Polro¢na finan¢na sprava Pro Partners Holding, a.s. 2026

1P

ProlPartners

Pro Partners Holding, a.s.

POLROCNA FINANCNA SPRAVA

2026

regulovana informacia v zmysle § 35 zakona €. 429/2002 Z. z. o burze cennych
papierov v zneni neskorsich predpisov



Polro¢na finanéna sprava Pro Partners Holding, a.s. 2026

Obsah
1 Identifikacia emitenta a CP prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu............. 3
2. Vyhlasenia zodpovednych 0s0b Spolo€nosti ..............eeviiiiiiiiiiiiiiieeeeee 5
3. DalSIE iNFOMMACIE ......eoveeeeeeeeee ettt e s en e en e eneeens 6
4. HiStOria SPOIOCNOST ....uuueiiiiiiiii e e e e aaaaaaas 7
5. Udaje 0 predmete GINNOSH ..........oveeeeeeeeeeeeee e, 8
6. Vlastnicka Struktira SKUPINY .......cooiiiiiii e 10
7. Zoznam ¢lenov riadiaceho a dozorného organu materskej spolo¢nosti v 1. polroku
2026 e e e e e e e e e ——————aeaeeea e —a——eteaeaeeeaa e nnantraeaeeeeaaannrreaeeeeeaaannns 10



Polro¢na finanéna sprava Pro Partners Holding, a.s. 2026

1. ldentifikacia emitenta a CP prijatych na obchodovanie na regulovanom

trhu

Obchodné meno emitenta: Pro Partners Holding, a.s.
Sidlo: Maly trh 2/A,

Bratislava 811 08
ICO: 47 257 521
Den zapisu: 24.04.2015
Pravna forma: Akciova spolo¢nost
Zakladné imanie: 10 056 942,91 EUR
Zapis v OR: vedenom Mestskym sudom Bratislava lll, oddiel: Sa,

vlozka: 6132/B

(dalej len ,Spoloénost™)

Emitované cenné papiere: dlhopis na dorucitela v zaknihovanej podobe

Nazov cenného papiera: Pro Partners Holding VIII.

ISIN: SK4000026209

Datum vydania: 7.11.2024

Datum splatnosti: 7.11.2028

Datum prijatia na BCPB: 23.01.2025

Vynos: pevny vo vySke 6,75% p.a., vyplacany ro¢ne, Act/365
Menovita hodnota: 1000,00 EUR

Celkovy pocet upisanych CP: 43 779 ks

Prava spojené s Dlhopismi a postup pri ich vykonavani a uplathovani su obsiahnuté
v prisludnych pravnych predpisoch Slovenskej republiky, najma v Zakone o dlhopisoch,
Zakone o cennych papieroch, Obchodnom zakonniku a Zakone o konkurze. Majitel DIhopisu
ma predovsSetkym pravo na splatenie menovitej hodnoty a vyplatenie prislusného urokového
vynosu. Prava spojené s dlhopismi nie su obmedzené, s vynimkou vSeobecnych obmedzeni
vyplyvajucich z pravnych predpisov, ktoré sa tykaju prav veritelov vSeobecne (predovsetkym
podla Zakona o konkurze).

Prava z dlhopisov sa premi¢uju uplynutim 10 rokov odo dia ich splatnosti.
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Zavazky zdlhopisov budu zakladat priame, vSeobecné, zabezpelené, nepodmienené
a nepodriadené zavazky Spolocnosti, ktoré st vzajomne rovnocenné (pari passu) a budu vzdy
postavené ¢o do poradia svojho uspokojovania rovnocenne medzi sebou navzajom a aspon
rovnocenne voCi vSetkym inym sucasnym abuducim priamym, vSeobecnym,
nezabezpeenym, resp. obdobne zabezpefenym, nepodmienenym a nepodriadenym
zavazkom Spolo€nosti, s vynimkou tych zavazkov, o ktorych tak ustanovuju kogentné
ustanovenia pravnych predpisov. Spolo¢nost sa zavazuje zaobchadzat za rovnakych
podmienok so vSetkymi majitelmi dlhopisov rovnako.
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2. Vyhlasenia zodpovednych osdb Spoloénosti

Ing. Tomas Zednic¢ek — predseda predstavenstva Spolo¢nosti, Ing. Vanda Vranska a Petr
Matovi¢ — Elenovia predstavenstva Spolo¢nosti, vyhlasuju, Ze podla ich najlepsich znalosti
poskytuju konsolidovana a individualna uétovna zavierka Spoloénosti  zostavené
k 30.06.2026, vypracované v sulade s osobitnymi predpismi, pravdivy a verny obraz aktiv,
pasiv, financnej situacie a hospodarskeho vysledku Skupiny a Spoloénosti a ze polroéna
financna sprava obsahuje pravdivy averny prehlad vyvoja a vysledkov obchodnej &innosti
a postavenia Spolocnosti s opisom hlavnych rizik a neistét, ktorym &elia.

=

Ing. Tomas Zednicek, predseda predstavenstva

/ ;
(M t/ }/’F AN =

Ing. VIda Vranska, ¢len predstavenstva

/}Z/"—‘\'\
e

: Petr Matovic, ¢len predstavenstva
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3. Dalsie informacie

Regulovana informacia — Polro¢na finanéna sprava spolo¢nosti za 1. polrok 2026 bude
zverejnena na internetovej stranke spolo¢nosti www.propartnersholding.sk.

Polro¢na finan&na sprava spolo¢nosti Pro Partners Holding, a.s. za 1. polrok 2026 obsahuije:

a) polroénu skratenu konsolidovanu uétovnu zavierku spoloénosti Pro
Partners Holding, a.s. a dcérskych spoloénosti za 1. polrok 2026
zostavenu v sulade s Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné
vykazovanie platnymi v Europskej unii

b) polroénu skratent individualnu uétovnu zavierku spolo¢nosti Pro
Partners Holding, a.s. za 1. polrok 2026 zostavenu v sulade s
Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné vykazovanie platnymi
Eurdpskej unii

Tato polroCna financna sprava vyhotovena podla zakona €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v
zneni neskorsich predpisov a prislusnych pravnych predpisov vztahujucich sa na emitenta
cennych papierov prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu nebola predmetom auditu,
ani ziadna z jej sucasti.


http://www.propartnersholding.sk/
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4. Histéria Spoloc¢nosti

Spoloénost vznikla splynutim spoloénosti Pro Partners Holding, a.s. (ICO: 35 831 014)
a Pro Partners Asset Management, a.s. (ICO: 31 562 591) na zéaklade zmluvy o splynuti zo
dhna 16.04.2015 (notarska zapisnica: 12828/2015, spisova znacka: 232/2015 zo dfa
16.04.2015). Dria 24.04.2015 bola novovzniknuta spolo¢nost zaregistrovana v Obchodnom
registri Okresného sudu Bratislava | (teraz Obchodny register Mestského sudu Bratislava ll),
oddiel: Sa, vlozka ¢&.: 6132/B. Spolo¢nost bola zalozena podla slovenského prava ako akciova

spolo¢nost na dobu neurcitu.

Pro Partners Holding, a.s. — je materskou spolo¢nostou poskytujucou investovanie
do portféliovych spolo¢nosti s cielom kapitalového rastu:

Krajina registracie

Hlavna ¢innost’

Dcérske spolo¢nosti

AR Eurostent d.o.o.
Bluepack s.r.o.

Burinvest.r.o.

Centr Laboratornoi Mediciny
Hemo Lutsk LLC

IAD Investments sprav.spol.a.s.
MRT Plus LLC

Pro Clinic +

Pro Hospitality Holding, s.r.o.
Pro MR s.r.o.

Prodiagnostic Centr
Prodiagnostic HG LTD
Prodiagnostic PP LTD
Prolab Odesa

Pure Energy, a.s.

Stemik tovari$stvo

Wellness Invest s.r.o.

Wellnes Line,s.r.o.

GREEN STONE PROPERTIES, s.r.o.

SK
SK
SK
UA
UA
SK
UA
UA
SK
SK
UA
UA
UA
UA
SK
UA
SK
SK
SK

zdravotnictvo
nehnutelnosti
nehnutelnosti
zdravotnictvo
zdravotnictvo
finanéné sluzby
zdravotnictvo
zdravotnictvo
turizmus
zdravotnictvo
zdravotnictvo
zdravotnictvo
zdravotnictvo
zdravotnictvo
zelena energia
zdravotnictvo
turizmus
private equity

nehnutelnosti
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SIBAREAL, a.s. SK nehnutelnosti

Sibareal Properties, a.s. SK nehnutelnosti

Kupele Kovacova, s.r.o. SK turizmus
private equity

Hokejovy klub Poprad, a.s SK

AQUAPARK Poprad, s.r.o. SK turizmus

AQUAPARK KOVACOVA, s.r.0. SK turizmus

Spoloéné podniky

RECLAIM, a.s. SK finanéné sluzby

Pridruzené podniky

IK-SYSTEM SK s.r.o. SK financné sluzby

Fuergy Industries, j.s.a. SK energetika

5. Udaje o predmete éinnosti

Materska spolonost Pro Partners Holding, a.s. je investicna spolo¢nost. Cielom
podnikania Spolo¢nosti je generovat kapitalovy rast v strednodobom a dlhodobom ¢asovom
horizonte, pri rbznej Urovni ramca riadenia rizik. Spolo¢nost’ sa usiluje dosiahnut tieto ciele
investovanim do investicného portfélia neverejne obchodovanych sukromnych spolo¢nosti
operujucich predovsetkym v sektore financnych sluzieb, zdravotnictva, energetiky, turizmu a
nehnutelnosti. Investicie su uskutoChované s ciefom poskytnut financovanie pri zalozeni,
rozvijani a transformovani sukromnych spolo¢nosti, ktoré demonstruju potencial pre
vyznamny rast. Spolo¢nost taktiez mdze poskytovat navody, odvetvovu expertizu alebo inu
asistenciu s cielom napoméct rastu firemného biznisu. Toto pozostava z investicii do
spolo¢nosti na réznych finanénych stuprioch — prvopociato¢né financovanie, rizikovy kapital,
odpredaj podniku manazmentu, ,mezzanine“ financovania a investicie do bankrotujucich alebo
bankrotu blizkych firiem.

Predmetom podnikania Skupiny je:

. vypracovanie uzemnoplanovacich podkladov a uzemno-planovacej dokumentacie
a dokumentacii zadania a projekty vSetkych druhov stavieb
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VI.
VII.

VIII.

X1

XIl.
XII.
XIV.
XV.
XVI.
XVII.
XVIII.
XIX.
XX.
XXI.
XXII.
XXII.
XXIV.
XXV.
XXVI.
XXVII.
XXVIIL.

XXIX.
XXX.
XXXI.

konzultaCna a poradenska cinnost v oblasti polnohospodarstva a investicnej
vystavby

obchodna a sprostredkovatelska c¢innost mimo riadnej predajne v oblasti
stavebnictva

inZinierska ¢innost
¢innost’ uctovnych a ekonomickych poradcov
vedenie uctovnictva

prevadzkovanie telovychovnych zariadeni a zariadeni sluziacich regeneracii —
prevadzkovanie sauny

sprostredkovanie kulturnych a Sportovych podujati
kopirovacie a rozmnozovacie sluzby

kupa tovaru za ucelom jeho predaja inym prevadzkovatelom Zivnosti v rozsahu
volnej zivnosti

kupa tovaru za ucelom jeho predaja konec¢nému spotrebitefovi v rozsahu volnej
Zivnosti

prenajom nehnutelnosti

prenajom motorovych vozidiel

prenajom kancelarskych strojov a zariadeni

faktoring a forfaiting

cinnost organizacnych poradcov

sprostredkovanie obchodu, reklamy, vyroby a sluzieb
poradenska a konzultaéna €innost' v oblasti obchodu
reklamna, inzertna a propagacna cinnost

prekladatelské sluzby

prieskum trhu

ekonomické a organizacné poradenstvo

prenajom strojov a pristrojov

obstaravatelska Cinnost spojena s prengjmom nehnutelnosti
prenajom nehnutelnosti s poskytovanim doplnkovych sluzieb
nakladanie s vysledkami tvorivej innosti so suhlasom autora

poradenska, konzultatna a sprostredkovatelska cinnost v oblasti obchodu
a sluzieb v rozsahu volnej Zivnosti

uskuto€novanie stavieb a ich zmien
inZinierska ¢innost v stavebnictve

pripravné a dokon&ovacie prace pri realizacii stavby
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XXXII. spravovanie alternativnych investicnych fondov a zahrani¢nych alternativnych
fondov

XXXIII. vytvaranie a spravovanie S$tandardnych podielovych fondov a eurdpskych
Standardnych fondov

XXXIV.riadenie portfélia finanénych nastrojov

XXXV. investi¢né poradenstvo

6. Vlastnicka Struktura Skupiny

Zakladné imanie spolo¢nosti:
Druh akcii: kmeriové, listinné, akcie na meno
Menovita hodnota a pocet akcii:

100 000,00 EUR & 100 ks
33,19EUR & 158 ks
331EUR & 15619 ks

Struktura akcionarov Spoloénosti bola k 30.06.2026 nasledovna:

Podiel na ZI Hlasovacie
prava
EUR % %
Aspius holding, s.r.o. 10 046 568,54 | 99,9 99,9
Fyzické a pravnické osoby 10 374,37 | 0,1 0,1
Spolu 10 056 942,91 | 100 100

7. Zoznam ¢lenov riadiaceho a dozorného organu materskej spolo¢nosti
v 1. polroku 2026

Spolo¢nost’ je akciovou spolonostou zaloZzenou a existujicou podla pravnych
predpisov Slovenskej republiky. Riadiacim organom Spolocnosti je predstavenstvo a
dozornym organom Spolo¢nosti je dozorna rada.

Clenovia riadiacich a dozornych organov

Predstavenstvo Spolo¢nosti

Predstavenstvo je Statutarnym organom Spolo¢nosti. Je opravnené konat v mene
Spolocnosti vo vSetkych veciach a zastupuje Spolo¢nost voci tretim osobam, v konani pred
sudom a pred inymi organmi. V mene spolocnosti je kazdy Clen predstavenstva opravneny
konat samostatne. Predstavenstvo riadi &innost spoloCnosti a rozhoduje o vSetkych
zaleZitostiach spoloc¢nosti, pokial nie su pravnymi predpismi alebo stanovami vyhradené do
pdsobnosti inych organov spolo€nosti. Predstavenstvo vykonava obchodné vedenie
spolo¢nosti a zabezpeCuje vietky jej prevadzkové a organizatné zalezitosti. Predstavenstvo
je povinné zabezpecit' riadne vedenie predpisaného uctovnictva a inej evidencie, obchodnych
knih a ostatnych dokladov spoloénosti, okrem iného predklada valnému zhromazdeniu na
schvalenie riadnu individualnu uctovnu zavierku a mimoriadnu individualnu uétovnu zavierku,

10
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navrh na rozdelenie vytvoreného zisku, vratane uréenia vysky, spésobu a miesta vyplatenia
dividend a navrh na uhradu strat. Predstavenstvo tieZz zvolava valné zhromazdenie
Spolo¢nosti.

Clenom predstavenstva moze byt len fyzicka osoba.
Clenmi predstavenstva Spolognosti su:

Ing. Tomas Zednicéek ¢len predstavenstva od 06.05.2025
Ing. Vanda Vranska ¢len predstavenstva od 06.05.2025
Petr Matovic¢ ¢len predstavenstva od 06.05.2025

Pracovna kontaktnd adresa Clenov predstavenstva Spolo€nosti je Maly trh 2/A, 811 08
Bratislava, Slovenska republika.

Dozorna rada Spolo¢nosti

Dozorna rada je najvy$Sim kontrolnym organom Spolo¢nosti. Dohliada na vykon
pbsobnosti predstavenstva a uskutoCfiovanie podnikatelskej Cinnosti Spolo¢nosti. V pripadoch
uvedenych v § 196a Obchodného zakonnika dava predchadzajuci suhlas predstavenstvu k
uzavretiu prislusnych zmluv. Dozorna rada overuje postupy vo veciach Spoloc¢nosti a je
opravnena kedykolvek nahliadat do uctovnych dokladov, spisov a zaznamov tykajucich sa
¢innosti Spolo¢nosti a zistovat stav Spolo¢nosti. Dozorna rada preskumava uctovné zavierky,
ktoré je Spolo¢nost povinna vyhotovovat podfa osobitného predpisu, a navrh na rozdelenie
zisku alebo Uhradu strat a je povinna podat o vysledku preskumania spravu valnému
zhromazdeniu. V pripade zistenia zavaznych nedostatkov v hospodareni a v inych pripadoch,
ak to vyzaduju zaujmy Spolo€nosti, zvolava dozorna rada valné zhromazdenie.

Dozorna rada ma troch €lenov. Dozorna rada udeluje predchadzajuci suhlas v pripadoch
ustanovenych v Obchodnom zakonniku a stanovach Spolo¢nosti.

Dozorna rada je zloZzend z nasledujucich €lenov:

Ing. Rastislav Danisek: predseda dozornej rady od 30.12.2025
Ing. Rébert Bartek: ¢len dozornej rady od 30.12.2025
Ing. Miroslav Vester: ¢len dozornej rady od 30.12.2025

Pracovna kontaktna adresa vSetkych ¢lenov dozornej rady je Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava,
Slovenska republika.

Vyvoj zakladnych finanénych ukazovatelov skupiny Pro Partners Holding, a.s. je
uvedeny v nasledujucej tabulke:

V tisicoch Eur 1.polrok 2026 1.polrok 2025 31.12.2025
Majetok spolu 151 301 138 856 141 191
Neobezny majetok 115174 108 715 113 042
Obezny majetok 36 127 30 141 28 149
Vlastné imanie spolu 60 048 60 827 59 793
?//Ifs?ttr?iiomagaetgrr;iz?ij;;iénosti SR £l ey 59 793
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Zisk po zdaneni celkom

Zisk po zdaneni pripadajuci
vlastnikom materskej spolo¢nosti

Rentabilita aktiv ROA (%)

Rentabilita vlastného kapitalu ROE
(%)

Rentabilita trzieb (%)

Rentabilita nakladov (%)
Likvidita 1.stupria L1 (%)
Likvidita 2.stupfia L2 (%)
Likvidita 3.stupna L3 (%)

253

253
0,17
0,42
4,72
4,95
26,71
132,44
133,79

3920

3920
2,82
6,44

39,13
64,68
16,48
128,42
132,58

9438

9438
6,68
15,78
45,55
83,65
9,23
101,85
103,23

Vyvoj zakladnych finanénych ukazovatelov spolo¢nosti Pro Partners Holding, a.s.

je uvedeny v nasledujucej tabulke:
V tisicoch Eur

Majetok spolu
NeobezZny majetok
Obezny majetok
Vlastné imanie

Zisk po zdaneni celkom

Rentabilita aktiv ROA (%)

Rentabilita vlastného kapitalu ROE
(%)

Rentabilita trzieb (%)
Rentabilita nakladov (%)
Likvidita 1.stupria L1 (%)
Likvidita 2.stupna L2 (%)
(

Likvidita 3.stupria L3 (%)

1.polrok 2026

148 199
114 184
34 015
60 439
252
0,17
0,42
4,99
6,58
17,05
124,51
125,86

1.polrok 2025

131 308
100 780
30 528
61237
3 985
3,03
6,51
40,10
66,95
4,82
132,88
134,38

31.12.2025

140 722
112 268
28 454
60 187
9484
6,74
15,76
46,91
88,37
8,71
104,17
105,57

12
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P

ProlPartners

Pro Partners Holding, a.s.

Polrocna skratena konsolidovana uctovna zavierka

zostavena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi
v Eurépskej unii za 1.polrok, ktory sa skoncil 30.juna 2026



Pro Partners Holding, a.s.

Polroc¢na skratena konsolidovana uctovna zavierka
k 30. junu 2026

zostavena v sulade s
Medzinarodnymi standardmi pre financné
vykaznictvo platnymi v Euréopskej unii



Pro Partners Holding, a.s.

Pozndmky k polro¢nej konsolidovanej Uctovnej zavierke k 30. junu 2026

(VSetky Udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

Konsolidovany vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti
komplexného vysledku

Jun 2026 Jun 2025
Vynosy z dividend 3462 7 385
Zisk/strata z finan¢nych aktiv FVTPL*, netto -200 909
Urokové vynosy - FVTPL 1731 1034
Urokové néklady - FVTPL -2 519 -1978
Cisté vynosy 2474 7 350
Persondlne naklady -963 -976
Néklady na sluzby -1122 -847
Ostatné prevadzkové vynosy, netto 72 226
Prevadzkové naklady, netto -2 013 -1 597
Prevadzkovy vysledok 461 5753
Urokové vynosy - ostatné 96 437
Urokové néklady - ostatné -219 -441
Cisté zmeny opravnych poloZiek k Gverovym pohladdvkam - -1 819
Ostatné finan¢né naklady/vynosy, netto -3 26
Ostatné financné naklady, netto -126 -1797
Zisk pred zdanenim 335 3 956
Dan z prijmu -82 -36
Cisty zisk po zdaneni 253 3920
Ostatné sucasti komplexného vysledku
Polozky, ktoré nemozno preklasifikovat do vykazu ziskov a strat - -
Polozky, ktoré mozno preklasifikovat do vykazu ziskov a strat - -
Komplexny vysledok spolu 253 3920

*FVTPL - ocenované v redlnej hodnote cez hospodarsky
vysledok




Pro Partners Holding, a.s.
Pozndmky k polro¢nej konsolidovanej Uctovnej zavierke k 30. junu 2026
(VSetky Udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

Konsolidovany vykaz o financnej situacii

Jun 2026 Dec 2025
AKTIVA
Dlhodobé aktiva
Financné aktiva ocefiované v reélnej hodnote cez hos. vysledok 113574 110 869
Uverové pohladéavky - 453
Hmotny majetok, aktiva spojené s pradvom na uzivanie 1544 1649
Nehmotny majetok 3 4
OdloZena danova pohladavka 53 67
Dlhodobé aktiva spolu 115 174 113 042
Kratkodobé aktiva
Financné aktiva ocerfiované v reélnej hodnote cez hos. vysledok 12 373 7 375
Uverové pohladéavky 3752 2535
Obchodné portfélio 10478 10 189
Iné aktiva 406 1022
Iné pohladavky 1906 4511
Penazné prostriedky a peflazné ekvivalenty (okrem
kontokorentnych Gverov) 7212 2517
Kratkodobé aktiva spolu 36 127 28 149
AKTIiVA SPOLU 151 301 141 191
VLASTNE IMANIE
Vlastné imanie pripadajuce na vlastnikov
materskej spolo¢nosti
Z3kladné imanie 10 057 10 057
Rezervny fond a ostatné fondy 4 099 4 099
Nerozdeleny zisk 45 892 45 639
VLASTNE IMANIE SPOLU 60 048 59 795
ZAVAZKY
Dlhodobé zavazky
Prijaté Uvery a p0zZi¢ky 64 070 53 850
OdloZeny danovy zavazok 53 68
Leasing 80 164
Iné zdvazky 47 50
64 250 54 132
Kratkodobé zavazky
Prijaté Uvery a p0zZi¢ky 23014 21 458
Leasing 166 166
Iné zdvazky 3190 4215
Obchodné a ostatné zavazky 633 1425
27 003 27 267
ZAVAZKY SPOLU 91 253 81 399
ZAVAZKY A VLASTNE IMANIE SPOLU 151 301 141 191




Pro Partners Holding, a.s.
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Konsolidovany vykaz zmien vlastného imania

Pripadajuce na vlastnikov podielov v Spolo¢nosti

Zakladné Rezervny fond Nerozdeleny

imanie a ostatné fondy zisk Spolu
Zostatok k 1. janudru 2025 10 057 4 099 42 751 56 907
Cisty zisk po zdaneni - - 3920 3920
Ostatné sucasti komplexného vysledku - - N -
Komplexny vysledok spolu - - 3 920 3920
Vyplatené dividendy - - - -
Pridel do rezervného fondu - - - -
Zostatok k 30. junu 2025 10 057 4 099 46 671 60 827
Zostatok k 1. januaru 2026 10 057 4 099 45 639 59 795
Cisty zisk po zdaneni - - 253 253
Ostatné sucasti komplexného vysledku - - - -
Komplexny vysledok spolu - - 253 253
Iné - . - -
Zostatok k 30. junu 2026 10 057 4 099 45 892 60 048




Pro Partners Holding, a.s.
Pozndmky k polro¢nej konsolidovanej Uctovnej zavierke k 30. junu 2026
(VSetky Udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

Konsolidovany vykaz penaznych tokov

Jiin 2026 Jin 2025
Zisk pred zdanenim 335 3 956
Upravy o:
Zmena redalnej hodnoty 200 -909
Tvorba opravnych poloziek k Uverovym pohladadvkam - 1819
Tvorba opravnych poloziek k pohladavkam - -3
Odpisy hmotného a nehmotného majetku 164 213
Nékladové Uroky 2738 2419
Vynosové Uroky -1 827 -1471
Vynosy z dividend -3462 -7 385
Kurzové rozdiely 3 3
Upravy o ostatné nepenazné operacie -82 -36
Zmena stavu pohladavok z prevadzkovej ¢innosti 3 045 -12
Zmena stavu zadvazkov z prevadzkovej ¢innosti -795 -950
Zmena stavu ostatnych pohladavok a zavazkov -7 332 -5 953
Vydavky na dan z prijmov - -
Prijaté Uroky 229 101
Zaplatené uroky -2 738 -1420
Cisté pehazné toky z prevadzkovej ¢innosti -9 522 -9 628
Vydavky na investicie do finan. aktiv ocenovanych v FVTPL - -
Poskytnuté Gvery do finan. aktiv ocefiovanych v FVTPL -1400 -1577
Prijaté splatky a Uroky z finan. aktiv ocerovanych v FVTPL 179 16
Prijmy z predaja finan. aktiv oceriovanych v FVTPL - -
Vydavky na Uvery poskytnuté tretim stranam -4 345 -2 825
Prijmy zo spldcania Uverov poskytnutych tretim strandm 4 622 2744
Prijaté dividendy 3462 751
Prijmy z predaja dlhodobého hmotného majetku - -
Vydavky na obstaranie dlhodobého hmotného majetku -81 -
Cisté pehazné toky z investiénej ¢innosti 2437 -891
Prijmy z bankovych Uverov - -
Vydavky na splacanie bankovych Uverov -1 500 -1 200
Prijmy z emisie dlhovych cennych papierov 18776 12 529
Vydavky na Uhradu zdvazkov dlhovych cennych papierov -7066 -6 700
Prijmy z péziciek prijatych od spriaznenych stran 1574 6 600
Vydavky na splacanie péziciek prijatych od spriaznenych stran - -
Prijmy z vlastnych zmeniek 463 6 730
Vydavky na splacanie vlastnych zmeniek -40 -6 445
Prijmy z péziciek prijatych od tretich stran - -
Vydavky na splacanie péziciek prijatych od tretich stran -427 -1174
Dividendy vyplatené akciondrom - -
Cisté pehazné toky z finanénej ¢innosti 11 780 10 340
Cisté zvysenie alebo ¢isté znizenie pehaznych 4 695 -179
prostriedkov a penaznych ekvivalentov
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 1. januaru 2517 3926
Kurzové rozdiely k peflaznym prostriedkom a periaznym
ekvivalentom - -
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 30. jlunu 7 212 3747




Pro Partners Holding, a.s.
Pozndmky k polro¢nej konsolidovanej Uctovnej zavierke k 30. junu 2026
(VSetky Udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

Vybraneé vysvetlujuce poznamky k polro¢nej skratenej
konsolidovanej uctovnej zavierke

1. VsSeobecné informacie

Konsolidovana Uc¢tovna zavierka spolo¢nosti Pro Partners Holding, a.s. (,Spolo¢nost”) za 1. polrok 2026 bola
schvélenad predstavenstvom na zverejnenie 23. oktdébra 2026. Pro Partners Holding, a.s. bola zaloZzend ako
akciova spoloc¢nost a bola zapisand do obchodného registra Mestského sudu Bratislava Ill. Oddiel Sa, vlozka Cislo
6132/B diia 24. aprila 2015.

Sidlo spolocnosti a jej registracné cislo su:
Pro Partners Holding, a.s.

Maly trh 2/A

811 08 Bratislava

Slovenska republika

Identifikacné Cislo: 47 257 521

Danové identifikacné cCislo: 2120055388

Podnikanie Spoloc¢nosti je principidlne vedené prostrednictvom Spoloc¢nosti a jednej plne konsolidovanej dcérskej
spolocnosti (dalej len ,Dcérska spolo¢nost”); Pro Partners Development, s. r. 0., Spolo¢nost a Dcérska
spoloc¢nost spolocne tvoria ,Skupinu”.

Cielom podnikania Skupiny je generovat kapitalovy rast v strednodobom a dlhodobom ¢asovom horizonte, pri
réznej Urovni rdmca riadenia rizik. Spolo¢nost sa usiluje dosiahnut tieto ciele investovanim do investi¢ného
portfélia neverejne obchodovanych sidkromnych spolocnosti operujlucich predovsetkym v sektore financnych
sluzieb, zdravotnictva, energetiky, turizmu a nehnutelnosti. Investicie sl uskutocnované s cielom poskytnit
financovanie pri zalozeni, rozvijani a transformovani sikromnych spolo¢nosti, ktoré demonstruji potencial pre
vyznamny rast. Spolo¢nost taktiez moéze poskytovat navody, odvetvovu expertizu alebo inG asistenciu s cielom
napomoct rastu firemného biznisu. Toto pozostava z investicii do spolo¢nosti na réznych finanénych stuprioch -
prvopociato¢né financovanie, rizikovy kapitél, odpredaj podniku manaZzmentu, ,mezzanine” financovania a
investicie do bankrotujucich alebo bankrotu blizkych firiem.

Struktura akcionarov Spolo¢nosti k 30. junu 2026 bola nasledovna:

Podiel na zakladnom imani Hlasovacie
prava
V tis. € VvV % VvV %
Aspius holding, s.r.o. 10 047 99,90 99,90
Fyzické osoby 10 0,10 0,10
Spolu 10 057 100,00 100,00
Statutarne organy Spoloénosti:
Predstavenstvo: 30. jun 2026 31. december 2025
Predseda Ing. Tomas Zednicek Ing. Tomas Zednicek
Clenovia Petr Matovic Petr Matovic
Ing. Vanda Vrénska Ing. Vanda Vrénska
Dozorna rada: 30. jun 2026 31. december 2025
Predseda Ing. Rastislav Danisek Ing. Rastislav Danisek
Clenovia Ing. Rébert Bartek Ing. Rébert Bartek
Ing. Miroslav Vester , PhD. Ing. Miroslav Vester , PhD.

Spolo¢nost Pro Partners Holding, a.s. je dcérskou spolo¢nostou Aspius holding, s.r.o., ktord je oslobodena od
povinnosti zostavit konsolidovanu G¢tovnu zavierku podla §22 zdkona o Gctovnictve ¢. 431/2002 Z.z.

Kone¢nymi uzivatelmi vyhod k 30. junu 2026 suU Ing. Rastislav Danisek, Ing. Rébert Bartek a Ing. Miroslav
Vester, PhD., pricom konecnou kontrolujlicou osobou je Ing. Rastislav Danisek.
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2. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metdédy

Zakladné Uctovné zasady pouzité pri zostavovani tejto konsolidovanej G¢tovnej zavierky si uvedené nizsie. Tieto
zésady sa zhodne uplatiuji na vsetky predoslé roky, pokial nie je uvedené inak.

2.1 Zakladné zasady pre zostavenie uctovnej zavierky

Tato konsolidovanad uctovna zavierka bola zostavenad v sulade s Medzindrodnymi Standardmi pre financné
vykaznictvo (dalej len ,IFRS”) platnymi v Eurépskej Unii za obdobie konciace 30. juna 2026. IFRS obsahuje
Standardy a interpretacie schvélené Radou pre medzindrodné Gctovné standardy (dalej len ,IASB”) a Vyborom
pre interpretaciu Medzinarodného financ¢ného vykazovania (dalej len ,IFRIC").

Tato konsolidovand Uctovnd zdvierka je zostavend podla principu historickych cien okrem finanénych aktiv
a finan¢nych zavazkov ocenovanych pri prvotnom oceneni v redlnej hodnote a nasledne v amortizovanych
ndkladoch a finan¢nych aktiv a finanénych zavazkov oceniovanych v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok
(,valued at fair value through profit or loss - ,,FVTPL").

Zakladné Uctovné zasady pouzité pri zostavovani tejto konsolidovanej Uctovnej zavierky suU uvedené v
prislusnych Castiach tejto zavierky. Tieto zdsady boli konzistentne aplikované na vsetky prezentované obdobia.

U¢tovna zavierka Spolocnosti bola zostavend za predpokladu nepretrzitého trvania. Po preskimani aktualne
dostupnych projekcii penaznych tokov, vratane ocakavaného nacasovania investicii, akvizicii, financovania
vzhladom na povahu Spolocnosti a jej investicii, malo vedenie Spolo¢nosti v ¢ase schvélenia Uctovnej zavierky
doévodné ocakavania, Ze Spolo¢nost mé adekvatne zdroje na to, aby pokracovala vo svojej ¢innosti aj v blizkej
buddcnosti. Z tohto dévodu vychadzaju z predpokladu nepretrzitého trvania pri zostaveni Uctovnej zavierky.

Zostavenie konsolidovanej G¢tovnej zavierky v sulade s IFRS platnymi v EU vyZaduje od manazmentu urobit
Usudky, odhady a predpoklady v procese aplikdcie Uctovnych zasad Skupiny, ktoré ovplyviuju vykdzané sumy
majetku a zdvazkov, zverejnenia podmienenych aktiv a pasiv ku koncu vykazovaného obdobia a vykdzanych
sum vynosov a ndkladov pocas roka. Oblasti, ktoré vyzaduju vyssi stupen Usudku alebo vykazujd vyssiu mieru
zlozitosti alebo oblasti, kde sU predpoklady a odhady vyznamné pre Uctovnu zavierku, st uvedené v bode ¢. 4
poznamok.

Téato polro¢na konsolidovana Uc¢tovnd zavierka neobsahuje vsetky informacie a zverejnenia vyzadované v roc¢ne;j
Uc¢tovnej zavierke a mala by byt ¢itanad spolu s konsolidovanou Uc¢tovnou zavierkou za predchadzajici rok.
Konsolidovana uctovna zavierka za rok konciaci sa 31. decembra 2025 bola podpisand a schvélena na vydanie
predstavenstvom Spoloc¢nosti dfia 17. augusta 2026 a je k dispozicii v sidle spolo¢nosti alebo na jej webovej
stranke.

Pre Ucely tejto polrocnej konsolidovanej Uctovnej zdavierky su ako porovnatelné Udaje za predchadzajlce
obdobie vykazané polozky Konsolidovaného vykazu o financnej situdcii k 31. decembru 2025 a polozky
Konsolidovaného vykazu ziskov a strdt a ostatnych sicasti komplexného vysledku za 1. polrok konciaci sa 30.
juna 2025.

Vsetky hodnoty v poznamkach su uvedené v tis. EUR, pokial nie je uvedené inak.

2.2 Aplikacia novych a upravenych standardov IAS/IFRS

Standardy, zmeny Standardov a interpretécie k vydanym $tandardom, ktoré nadobudli Gcinnost pre Gctovné
obdobia zacinajuce 1. janudra 2026 a neskér

V Uctovnom obdobi zacdinajucom sa 1. janudra 2026 Spolo¢nost uplatnila nasledujice dodatky k Uctovnym
Standardom IFRS, ktoré vydala Rada pre medzinarodné Gctovné standardy (IASB) a prijala Eurépska Unia:

* Dodatky k IFRS 9 a IFRS 7 - Klasifikacia a ocenovanie finané¢nych nastrojov, ktoré spresnuju
poziadavky na klasifikdciu finanénych aktiv s podmienenymi zmluvnymi prvkami, ukoncenie
vykazovania finanénych nastrojov a suvisiace zverejnenia.

* Dodatky k IFRS 9 a IFRS 7 - Zmluvy odkazujuce na elektrinu zdavisli od prirodnych
podmienok, ktoré upravuji poziadavky na posudenie vlastného pouzitia, Uctovanie o zabezpeceni a
sUvisiace zverejnenia.

® Rocné zlepsenia uctovnych standardov IFRS - 11. diel, ktoré obsahuju ciastkové Upravy IFRS 1,
IFRS 7, IFRS 9, IFRS 10 a IAS 7.

Uvedené dodatky su ucinné pre ro¢né Uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2026 alebo neskér. Ich
uplatnenie nemalo vyznamny vplyv na sumy vykazané ani na informécie zverejnené v tejto Gctovnej zavierke.

Nové uctovné standardy IFRS prijaté Eurdpskou Uniou, ktoré zatial'nenadobudli uc¢innost
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K 30. junu 2026 bol Eurépskou Uniou prijaty nasledujici standard, ktory zatial nenadobudol G¢innost a ktory
Spolo¢nost neuplatnila pred¢asne:

* IFRS 18 - Prezentdcia a zverejiovanie v uctovnej zavierke, Gcinny pre ro¢né Gctovné obdobia
zacinajuce sa 1. janudara 2027 alebo neskor.

IFRS 18 nahradza IAS 1 - Prezentéacia Uctovnej zavierky. Zavadza najma nové poziadavky na ¢lenenie vynosov a
nakladov do kategérii a prezentaciu definovanych medzisictov vo vykaze ziskov a strat, poziadavky na
agregaciu a rozcleriovanie informacii a zverejnenia o ukazovateloch vykonnosti uréenych vedenim.
Spolo¢nost na zaklade predbezného posudenia neocakava, Zze uplatnenie IFRS 18 bude mat vyznamny vplyv na
vykazované sumy aktiv, zavazkov, vlastného imania alebo na celkovy vysledok hospodarenia. Jeho uplatnenie
vSak bude vyZadovat prispésobenie prezentacie a zverejiiovanych informécii novym poziadavkam.

Nové a upravené uctovné standardy IFRS, ktoré Eurdpska Unia zatial neprijala
K 30. junu 2026 IASB vydala nasledujlce standardy a dodatky, ktoré Eurépska Unia k tomuto datumu neprijala:

®* IFRS 19 - Dcérske spolocnosti bez verejnej zodpovednosti: Zverejhovanie, vratane naslednych
dodatkov, Gé¢inny pre ro¢né Gétovné obdobia zac¢inajice sa 1. januara 2027 alebo neskér. Standard
umoznuje opravnenym dcérskym spolo¢nostiam uplatriovat znizené poziadavky na zverejnovanie pri
zachovani poziadaviek ostatnych ac¢tovnych sStandardov IFRS na vykazovanie, ocefiovanie a
prezentéciu.

* Dodatky k IAS 21 - Prepocet do hyperinflacnej prezentac¢nej meny, Ucinné pre ro¢né Uctovné
obdobia zacinajice sa 1. janudra 2027 alebo neskér. Dodatky upravuju prepocet GUctovnej zavierky z
funkénej meny, ktora nie je menou hyperinflacnej ekonomiky, do hyperinflatnej prezentacnej meny.

e Dodatky k IAS 28 - MozZnost ocenovania investicii do pridruzenych spoloc¢nosti a spolo¢nych
podnikov realnou hodnotou, vydané 26. jina 2026. Dodatky spresiuju, ktoré uctovné jednotky
mozu vyuzit tito moznost ocenovania, a uplatniuju sa pri prvom uplatneni IFRS 18.

®* IFRS 20 - Regulacné aktiva a regulacné zavazky, vydany 27. maja 2026, Ucinny pre ro¢né uctovné
obdobia zadinajuce sa 1. januara 2029 alebo neskér. Standard upravuje vykazovanie, ocefiovanie,
prezentédciu a zverejiiovanie regulacnych aktiv a regulacnych zdvazkov vyplyvajlcich z urcitych foriem
cenovej regulacie a nahradza IFRS 14.

* IFRS 14 - Ucty ¢asového rozliSenia pri reguldcii, G¢inny podla IASB pre ro¢né Gctovné obdobia
zacinajuce sa 1. janudra 2016 alebo neskor. Eurépska komisia nezacala proces jeho schvalovania.

® Dodatky k IFRS 10 a IAS 28 - Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho
pridruzenou spolo¢nostou alebo spolo¢nym podnikom.

Datum ich povinnej ucinnosti IASB odlozila na neurcito a proces schvalovania v Eurdpskej unii bol takisto
odlozeny.

Na zdklade predbezného poslidenia Spolo¢nost neocakdva, ze budlce uplatnenie uvedenych Standardov a
dodatkov bude mat vyznamny vplyv na jej finan¢nd situaciu, vysledok hospodarenia alebo pefnazné toky.

Spoloc¢nost v tejto Uctovnej zavierke predcasne neuplatnila Ziadny novy ani upraveny Gctovny Standard IFRS.
Standardy a dodatky prijaté Eurépskou Uniou uplatni od ddtumu ich povinnej Ucinnosti.

2.3 Konsolidacia

Konsolidované financné vykazy pozostavaju z Vykazu o financnej situdcii a Vykazu ziskov a strat a ostatnych
sucasti komplexného vysledku a stradt Skupiny k 30. janu 2025. Skupinu tvori Spolo¢nost a jej dcérska
spolo¢nost konsolidovand metddou pinej konsolidacie.

V sulade s poziadavkami Standardu IFRS 12 Skupina zverejiiuje vyznamné Usudky a predpoklady, ktoré boli
uplatnené pri uréovani povahy svojich podielov v spolo¢nostiach, vratane dcérskych spoloc¢nosti, spolo¢nych
podnikoch, pridruzenych podnikov a nekonsolidovanych struktdrovanych spolo¢nostiach.Na zaklade vykonanej
analyzy Skupina neeviduje ziadne investicie do konsolidovanych ani nekonsolidovanych struktirovanych
spolo¢nostiach.

Pridruzené podniky suU subjekty, v ktorych ma Skupina vyznamny vplyv, avsak nemd kontrolu ani spolo¢nu
kontrolu nad ich finanénymi a prevadzkovymi politikami. Spolo¢ny podnik je usporiadanie, v ktorom ma
Spolo¢nost spolo¢nu kontrolu a zaroven ma narok na Cisté aktiva, nie vsak na jednotlivé aktiva, ani nie je priamo
zodpovednd za zavazky.

Na obchodné kombinacie, pri ktorych Skupina nadoblda kontrolu nad subjektom, sa uplatiiuje akvizi¢na
metdda. Protikladne poskytnuté plnenie sa pri akvizicii zvy¢ajne ocefuje redlnou hodnotou, rovnako ako aj
nadobudnuté cisté aktiva. Vzniknuty goodwill sa kazdoro¢ne testuje na zniZzenie hodnoty. Zisk z vyhodnej kipy
sa okamzite Uctuje do vykazu ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku. Suvisiace naklady na
akviziciu (transak¢né ndklady) sa Uctuju do ndkladov v obdobi ich vzniku, s vynimkou pripadov, ked sa tykaju
emisie dlhovych alebo vlastnych kapitdlovych nastrojov.
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Protikladne poskytnuté plnenie nezahrfia sumy suvisiace s vysporiadanim vztahov, ktoré existovali pred
realizaciou obchodnej kombindcie. Takéto sumy sa Gctuju priamo do vykazu ziskov a strat a ostatnych sucasti
komplexného vysledku.

Akékolvek podmienené protiplnenie sa ku dnu akvizicie oceriuje redlnou hodnotou. V pripade, ze zavazok
uhradit podmienené protiplnenie spifia definiciu finan¢ného nastroja a je klasifikovany ako vlastné imanie,
nasledne sa nepreocenuje a jeho vysporiadanie sa Uctuje priamo do vlastného imania. V ostatnych pripadoch sa
ndsledné zmeny redlnej hodnoty podmieneného protiplnenia Gctuju do vykazu ziskov a strat a ostatnych sdcasti
komplexného vysledku.

Dcérskou spolo¢nostou je spoloc¢nost, ktord Skupina kontroluje. Skupina kontroluje spolo¢nost, do ktorej
investuje, vtedy a len vtedy, ked ma:

e  kontrolu nad spolo¢nostou (napr. prava, ktoré jej dadvaju pradvomoc riadit prislusné aktivity v investicii);
e zriadenie alebo pravo na premenlivé vynosy z jeho Gcasti v investicif; a
¢ schopnost pouzivat svoju kontrolu nad investiciou za i¢elom ovplyvnit vysSku vynosov.

Ak ma Skupina v podniku, do ktorého investuje, menej ako vacsinu hlasovacich alebo podobnych prav, potom
posudzuje vSetky relevantné skutocnosti a okolnosti ¢i ma nad investiciou kontrolu, vratane:

e zmluvnych dohéd s ostatnymi investormi, ktori drzia hlasovacie prave v investicii;
e prdv vyplyvajucich z inych zmluvnych dohéd; a
¢ hlasovacich a potencialnych hlasovacich prav Skupiny.

Skupina prehodnocuje, ¢i spolo¢nost, do ktorej investuje, kontroluje alebo nekontroluje ak skutoc¢nosti alebo
okolnosti naznacujl, ze dosSlo k zmendm jedného alebo viacerych prvkov kontroly. Spolo¢nost, do ktorej sa
investuje, sa zacina konsolidovat ked Spolo¢nost ziska kontrolu nad dcérskou spolo¢nostou a kondi, ked
Spolo¢nost kontrolu nad dcérskou spolo¢nostou strati. Aktiva, zavazky, vynosy a naklady dcérskej spolo¢nosti,
nadobudnutej alebo predanej pocas roka su zahrnuté do vykazu ziskov a stradt od ddtumu, kedy Spolocnost
nadobudla kontrolu nad dcérskou spolo¢nostou do datumu, kedy Spoloc¢nost kontrolu nad dcérskou
spolo¢nostou stratila.

Spolo¢nost posudila svoje podiely a kontrolu nad dcérskymi spolo¢nostami, spolo¢nymi podnikmi a pridruzenymi
podnikmi v stlade s poziadavkami Standardov IFRS 10, IFRS 11 a IFRS 12.

Spolo¢nost naplfia podstatu definicie Investi¢nej spolo¢nosti podla IFRS 10. Pre vykézanie jednotlivych investicii
Spoloc¢nosti v konsolidovanej G¢tovnej zavierke vid Pozndmku 2.4 nizsie.

2.4 Investi¢na spoloc¢nost a konsolidacia

A) Investi¢na spolo¢nost
Spolo&nost sa povazuje za investi¢ni spolo¢nost vtedy, ked spifia podmienky $tandardu IFRS 10 nasledovne:

e Spolo¢nost ziskava finan¢né prostriedky od jedného alebo viacerych investorov s cielom poskytovat tomuto
investorovi sluzby spravy investicif;

e Spolo¢nost sa voci investorovi (investorom) zavazuje, ze jej obchodnym uUcelom je investovat financné
prostriedky len s cielom vynosov z kapitdlového zhodnotenia, investi¢ného vynosu alebo oboch; a

¢ Spolo¢nost ocenuje a posudzuje vykonnost v podstate vsSetkych svojich investicii na zdklade reélnej
hodnoty.

B) Dcérska spolo¢nost

Spolo¢nost vlastni dcérsku spolo¢nost, ktord poskytuje sluzby spojené s investovanim inym strandm a na
zaklade tohto mbze byt konsolidovana ako dcérska spolocnost v sulade so standardom IFRS 10. Spoloc¢nost tvori
konsolidovany celok s nasledovnou dcérskou spolo¢nostou, ktord konsoliduje metédou plnej konsolidacie:

Krajina Podiel v % Podiel v % Hlavna c¢innost
registracie Jun 2026 Dec 2025

Spoloc¢nost

Pro Partners Development, s. r. o. SK 100% 100% Fv*

* Funding vehicle (financujlca spolo¢nost)

Investicie do investicnych dcérskych spoloc¢nosti, investi¢nych spolo¢nych podnikov a do investi¢nych
pridruzenych podnikov su ocenované v redlnej hodnote cez hospodéarsky vysledok. Dcérske investi¢né
spoloc¢nosti, investi¢né spolo¢né podniky a investi¢né pridruzené podniky su v konsolidovanej Gctovnej zavierke
Uctované a ocenované v reélnej hodnote cez hospodarsky vysledok s uvedenim percentualneho podielu
drzaného Spoloc¢nostou. Ide o nasledovné spolo¢nosti:
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Krajina Podiel v % Podiel v% Hlavna c¢innost

registracie Jun 2026 Dec 2025
Dcérske spolocnosti
AR Eurostent d.o.o. SK 51% 51% zdravotnictvo
Bluepack s.r.o. SK 100% 100% nehnutelnosti
Burinvest.r.o. SK 100% 100% nehnutelnosti
Centr Laboratornoi Mediciny UA 80% 80% zdravotnictvo
Hemo Lutsk LLC UA 60% 60% zdravotnictvo
IAD Investments sprav.spol.a.s. SK 85% 85% financné sluzby
Mountain View residences, s.r.o. SK 90% 90% nehnutelnosti
MRT Plus LLC UA 60% 60% zdravotnictvo
Pro Clinic + UA 80% 80% zdravotnictvo
Pro Hospitality Holding, s.r.o. SK 100% 100% turizmus
Pro MR s.r.o. SK 100% 100% zdravotnictvo
Prodiagnostic Centr UA 90% 90% zdravotnictvo
Prodiagnostic HG LTD UA 90% 90% zdravotnictvo
Prodiagnostic PP LTD UA 90% 90% zdravotnictvo
Prolab Odesa UA 100% 100% zdravotnictvo
Pure Energy, a.s. SK 100% 100% zelend energia
Stemik tovariSstvo UA 60% 60% zdravotnictvo
Wellness Invest s.r.o. SK 100% 100% turizmus
Wellnes Line,s.r.o. SK 100% 100% private equity
Green Stone Properties, sro SK 100% 100% nehnutelnosti
SIBAREAL, a. s. SK 100% 100% nehnutelnosti
Kidpele Kovacova, s.r.o. SK 30% 30% turizmus
Sibareal Properties, a.s. SK 40% 40% nehnutelnosti
Hokejovy klub Poprad, a.s. SK 50% 40% private equity
Aquapark Poprad, s.r.o. SK 100% 85% turizmus
AQUAPARK KOVACOVA, s.r.o. SK 100% 0% turizmus
Spolo¢né podniky
RECLAIM, a.s. SK 50% 50% financné sluzby
Pridruzené podniky
IK-SYSTEM SK s.r.o. SK 30% 30% financné sluzby
Fuergy Industries, j.s.a. SK 12,5% 12,5% energetika

2.5 Prepocet cudzich mien

(a) Funkénd mena a mena prezentacie Uctovnej zavierky

Hlavnou cinnostou Spolo¢nosti je investovanie do nekdtovanych dlhovych a majetkovych cennych papierov
sukromnych spolo¢nosti pdsobiacich predovsetkym v Eurdpe. Vykonnost Spolo¢nosti sa meria a je vykazovana v
eurach. Predstavenstvo povazuje Euro za menu, ktora najvernejsie reprezentuje ekonomické vplyvy zakladnych
transakcii, udalosti a podmienok. UCtovna zavierka je prezentovana v eurdch, ktoré su zaroven funkénou menou
Spoloc¢nosti.

(b) Transakcie a zostatky vo Vykaze o financnej situdcii

Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na funkénd menu vymennym kurzom platnym v den transakcie.
Aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaju na funk¢nd menu vymennym kurzom platnym k sdvahovému
dniu.

Kurzové zisky a straty tykajuce sa prepoctu penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku v polozke , ostatné financ¢né vynosy, netto”.

2.6 Financné aktiva ocenované realnou hodnotou cez hospodarsky vysledok (FVTPL)

(a) Klasifikédcia FVTPL

Skupina klasifikuje svoje investicie na dlhové, majetkové a podielové cenné papiere, p6zicky a zmenky ako
finan¢né aktiva ocenované realnou hodnotou cez hospodarsky vysledok.

Tato kategdria méa dve podkategédrie: Financné aktiva drzané na obchodovanie; a tie, ktoré si ocenované realnou
hodnotou cez hospodarsky vysledok.
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(i) Finan¢né aktiva drzané na obchodovanie

Financ¢né aktiva su klasifikované ako drzané na obchodovanie ak sU nadobudnuté alebo vznikli za Ucelom
predaja alebo spatného odkupenia v blizkej buddcnosti alebo ak su, pri ich prvotnom vykdzani, sicastou portfélia
finan¢nych investicii, ktoré su riadené spolo¢ne a prinasaju kratkodobé vynosy.

(i) Financné aktiva v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok

Financné aktiva v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok su financné nastroje, ktoré nie su klasifikované ako
drzané na obchodovanie ale sU spravované a ich vykonnost je hodnotend na zaklade ich reédlnej hodnoty v
sllade s investi¢nou stratégiou Skupiny. Finan¢né aktiva v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok mozu byt
klasifikované ako kratkodobé alebo dlhodobé na zdklade ich zmluvne dohodnutej splatnosti (vid bod. ¢. 3.1.1
poznamok).

Investicie v dcérskych spolo¢nostiach, investicnych spolo¢nych podnikoch, v investi¢nych pridruzenych
podnikoch a investicie v investi¢nych podnikoch s nepodstatnym vplyvom Skupina vykazuje v redlnej hodnote.

Politika Skupiny vyzaduje, aby predstavenstvo vyhodnocovalo informacie o tychto financnych aktivach na
zaklade ich redlnej hodnoty a na zdklade ostatnych suvisiacich financnych informacii.

(b) U¢tovanie, odt¢tovanie a ocefiovanie FVTPL

Obstaranie a predaj FVTPL je Uctovany v den, v ktorom sa obchod dohodol - v den, kedy sa Skupina zaviaze
investiciu obstarat alebo predat. Financné aktiva ocenované readlnou hodnotou cez hospodarsky vysledok sa v
momente obstarania Uctuji v redlnej hodnote. Naklady na transakciu su U¢tované vo vykaze komplexnych ziskov
a strat.

Finan¢ny majetok je oductovany, ked prava na periazné toky z tohto majetku zanikli alebo Skupina previedla v
podstate vsetky rizikd a prinosy spojené s ich vlastnictvom.

Nasledne po prvotnom zauctovani sa vSetky financ¢né aktiva a ocefiované v reélnej hodnote cez hospodérsky
vysledok oceruju v redlnej hodnote. Zisky a straty z precenenia redlnej hodnoty tohto majetku sa vykazu vo
vykaze komplexnych ziskov a strat v polozke ,Zisk/strata z FVTPL" v obdobi, v ktorom vznikli.

Dividendy z financnych aktiv ocefiovanych realnou hodnotou cez hospodarsky vysledok sd vykazané vo vykaze
komplexnych ziskov a strat a sU zalctované v momente, ked ma Skupina pravo na vyplatu. Urokovy vynos z
dlhovych cennych papierov a péziciek v redlnej hodnote ocenovanych cez hospodarsky vysledok je vykadzany vo
vykaze komplexnych ziskov a strat na zaklade ich efektivnej Grokovej sadzby.

(c) Odhad redlnej hodnoty FVTPL

Redlna hodnota je definovanéa ako cena, za ktord by bolo mozné aktivum predat alebo ktora by bola zaplatena za
prevod zavazku v rdmci riadnej transakcie medzi Ucastnikmi trhu v den stanovenia tejto ceny. Redlna hodnota
finan¢nych aktiv obchodovanych na aktivnom trhu (ako napriklad verejne obchodované derivaty alebo
obchodovatelné cenné papiere) je stanovena na zédklade kétovanych trhovych cien po ukonceni obchodovania v
stanovenom dni vykazovania. Skupina vyuziva poslednl obchodovatelnd trhovl cenu pre finanéné aktiva aj pre
finan¢né zavazky vtedy, ked cena spadd do rozpatia ponuky a dopytu. V pripade, kedy cena nespada do tohto
rozpatia, manazment urci bod, ktory sa najviac priblizuje redlnej hodnote.

Ak nastane vyznamny pohyb v redlnej hodnote po ukonéeni obchodovania na niektorej burze, na uréenie redlnej
hodnoty sa pouziju ocenovacie techniky. Vyznamnou udalostou je kazda udalost, ktord nastane po poslednej
znamej trhovej cene cenného papiera, uzatvorenim trhu alebo vymenného kurzu ale eSte pred momentom
precenenia v Skupine, ktord ovplyviiuje integritu zdvere¢ného kurzu akéhokolvek ndstroja, meny alebo cennych
papierov ovplyvnenych touto udalostou tak, Ze je povaZzovana za ,lahko dostupni“ trhovu ponuku.

Redlna hodnota financnych aktiv, ktoré nie si obchodované na aktivnom trhu sa uruje pomocou ocenovacich
technik. Skupina pouziva viacero metdéd a odhadov, ktoré sU zalozené na podmienkach trhu zndmych ku
kazdému dnu vykazovania. Pouzité ocenovacie techniky zahffaju pouzitie porovnatelnych transakcii, odkazy na
iné nastroje, ktoré su vo svojej podstate rovnaké, analyzu diskontovanych pefiaznych tokov, modely ocefiovania
opcii a ostatné techniky ocenovania bezne pouzivané ucastnikmi trhu, ktoré maximdlne vyuzivaju trhové vstupy
a spoliehaju sa na ¢o najmenej vstupov Specifickych pre danu spoloc¢nost. (vid bod. ¢. 3.3 pozndmok).

(d) Presuny medzi drovhami hierarchie redlnych hodnét FVTPL

Presuny medzi Uroviiami hierarchie redlnych hodnoét vznikaju na zaciatku vykazovaného Uc¢tovného obdobia.

2.7 Vzajomné zapocitavanie finan¢nych nastrojov

Financné aktiva sa zapocitavaju a vysledna hodnota sa vykazuje vo Vykaze o financnej situacii vtedy, ak existuje
pravne vymahatelné pravo na vzdjomné zapocitavanie a ak existuje snaha vyrovnania v netto hodnotéach, alebo
realizovatelnost aktiv a vyrovnanie zdvazkov slcasne. Prdvne vymahatelné prdvo nesmie byt podmienené
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buddcimi udalostami a musi byt vykonatelné v rdmci beznej ¢innosti a v ¢ase Upadku, platobnej neschopnosti
alebo bankrotu spolocnosti alebo protistrany.

2.8 Uverové pohladavky

(a) Klasifikacia

Uverové pohladavky su finan¢né aktiva v amortizovanej hodnote drzané s cielom inkasovat zmluvné pefazné
toky. Zmluvné podmienky finan¢ného aktiva vedd v stanovenych datumoch k pefiaznym tokom, ktoré
predstavuju vylu¢ne platby istiny a Urokov z nesplatenej sumy istiny. Tieto pohladdavky mézu byt klasifikované
ako kratkodobé alebo dihodobé na zaklade ich zmluvne dohodnutej splatnosti.

(b) U¢tovanie a odu¢tovanie

Uverové pohladavky su prvotne Gc¢tované v redlnej hodnote poskytnutého Gveru upravenej o transakéné
naklady, ak existuju. Po prvotnom vykazani si Uverové pohladdvky ocenené v amortizovanej hodnote
prostrednictvom efektivnej Grokovej miery, pricom Urokové vynosy su Uc¢tované do vysledku hospodarenia.

(c) Znizenie hodnoty

Pre Uverové pohladavky ocenené amortizovanou hodnotou sa uplatfiuje model ocakavanych Gverovych strét.
Tento model zahrna tri GUrovne:

Uroveh 1: Pri prvotnom vykazani a pri absencii vyznamného zvysenia Uverového rizika sa ofakavané Uverové
straty zaUctuju na zaklade 12-mesacnych ocakavanych strat.

Uroveh 2: Ak doéjde k vyznamnému zvyseniu Gverového rizika, o¢akdvané Gverové straty sa G¢tuju na zéklade
celozivotnych ocakavanych strat.

Uroveh 3: Ak je pohladavka kredithe znehodnotend, ocakdvané Uverové straty sa GCtuji na zaklade
celozivotnych ocakdvanych strat a Urokové vynosy sa vykazuji na zdklade hrubej amortizovanej hodnoty
pohladavky po znizeni o o¢akdvané Gverové straty.

Odpis: Skupina odpiSe Uverovd pohladavku, alebo jej Cast, ked neocakadva Uhradu Uverovej pohladavky. Pri
odpise Uverovej pohladavky sa hrubd Uctovnd hodnota Uverovej pohladdvky znizuje o suvisiaci zostatok
opravnych poloziek na stratu. Skupina o odpise Uverovej pohladdvky rozhoduje na zdklade vnutornej politiky
Skupiny.

Vyznamné zvysSenie Uverového rizika sa predpokladd, ak je splatka istiny a/alebo Uroku po lehote splatnosti viac
ako 30 dni, alebo ak existuju iné ukazovatele vyznamného narastu pravdepodobnosti zlyhania.

Skupina povazuje UverovU pohladdvku za znehodnotent ak dlznik pravdepodobne nesplati svoje Uverové
zavazky voci Skupine v plnej vyske bez toho, aby Skupina musela pristlpit k opatreniam, ako je realizacia
zabezpecenia (ak také existuje) alebo je Uverova pohladdvka viac ako 60 dni po splatnosti.

Skupina posudzuje ocCakdvanu stratu zo znizenia hodnoty tychto dverovych pohladdvok na zaklade
diskontovaného sucinu pravdepodobnosti zlyhania (PD), expozicie pri zlyhani (EAD) a straty pri zlyhani (LGD),
ako je uvedené nizsie:

e PD (Probability of Default) predstavuje pravdepodobnost, Zze dlznik zlyhd pri plneni svojich financnych
zavazkov - bud' v nasledujlicich 12 mesiacoch alebo pocas zvysného trvania zavazku.

* EAD (Exposure at Default) vychadza zo sumy, ktord Skupina ocakdva, ze jej bude dlznd v Case zlyhania. Vo
vacsine pripadov ide o Uc¢tovnl hodnotu finan¢ného nastroja.

¢ LGD (Loss Given Default) predstavuje o¢akdvanu mieru straty Skupiny pri zlyhani expozicie. LGD sa liSi podla
typu protistrany, postavenia pohladavky a dostupného kolaterdlu alebo iného zabezpecenia. Vyjadruje sa ako
percentudlna strata na jednotku expozicie v ¢ase zlyhania.

Ocakavana kreditnd strata sa urcuje projektovanim PD, LGD a EAD pre budulce obdobia a pre kazdu expoziciu.
Tieto tri komponenty sa vyndsobia a diskontuju pévodnou efektivnou Urokovou mierou Uverovych pohladavok.
Hodnoty PD a LGD sU odvodené pomocou historickych analyz zlyhani, predikcii budiceho vyvoja a verejne
dostupnych udajov.

Pre vybrané nespldcané Uverové pohladdvky Skupina stanovuje o¢akdvané celozivotné straty individudlne, aby
Skupina presne zohladnila riziko spojené s kazdou Uverovou pohladavkou. Tieto straty su urcené na zaklade
podrobnej analyzy kreditného rizika, moznosti vymahatelnosti a schopnosti dlZznika splacat. Tento pristup
zabezpeluje, Ze opravné polozky sU primerané a uUmerné individudlnym okolnostiam kazdej Uverovej
pohladéavky.

2.9 Iné pohladavky

(a) Klasifikacia
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Iné pohladavky zahriiaju finan¢né aktiva ako obchodné pohladavky, pohladévky z postipenia, pohladavky voci
sprostredkovatelom a ostatné pohladavky.

(b) U¢tovanie a odictovanie

Iné pohladdvky sU prvotne vykazané v realnej hodnote upravenej o transak¢éné naklady, ak existuju. Po
prvotnom uznani s iné pohladavky ocenené v amortizovanej hodnote.

(c) Znizenie hodnoty

Pre iné pohladdvky ocenené v amortizovanej hodnote sa uplathuje model ocakdvanych Gverovych strat.

2.10 Penazné prostriedky a pehazné ekvivalenty

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty zahffiaju pefiaznd hotovost, neterminované vklady v bankach, iné
kratkodobé vysoko likvidné investicie s pévodnou dobou splatnosti neprevysujlicou tri mesiace.

2.11 Prijaté uvery a po6zicky

Prijaté Uvery a pozi¢ky zahimaju vydané dlhopisy, bankové Uvery, zmenky, p6zic¢ky prijaté od spriaznenych stran
a ostatné pozicky.

VSetky prijaté Uvery a p06zicky su prvotne vykdzané v redlnej hodnote, v pripade Uverov a pozZiCiek v redlnej
hodnote zniZenej o naklady na transakciu. V nasledujacich obdobiach sa ocenia v amortizovanych nakladoch s
pouzitim efektivnej Urokovej miery. Uroky a kurzové rozdiely si zauctované do vysledku hospodarenia.

Prijaté Gvery a pdzicky su oductované vtedy, ked povinnost Skupiny Specifikovana v zmluve zanikne uplynutim
¢asu, je vyrovnana alebo zrusena.

2.12 Pravo uzivat aktiva a leasingovy zavazok

Podla standardu IFRS 16 Skupina ako ndjomca Uctuje o prave na pouzivanie majetku, ktoré predstavuje aktivum
z titulu prava na pouzivanie podkladového aktiva a o zadvazku z lizingu, ktory predstavuje povinnost lizingovych
platieb.

Aktivum z titulu pradva na uzivanie sa odpisuje bud na zaklade oCakdvanej doby uzivania alebo platnosti zmluvy
az do dadtumu ukoncenia prendjmu, podla toho, ktord z tychto déb je kratSia. Skupina pouziva linedrnu metédu
odpisovania. Aktiva z titulu prdva na uzivanie sa vo vykaze o financnej situacii vykazuju ako sucast polozky
,Dlhodoby hmotny majetok, aktiva spojené s prdvom na uzivanie"“.

Zavazok z prendjmu sa prvotne ocefiuje v sucasnej hodnote lizingovych platieb, ktoré k zaciatku prenajmu neboli
uhradené. Lizingové splatky sa diskontuju pouzitim implicitnej Urokovej sadzby pre dany lizing, ak je mozné ju
urcit. Ak tuto sadzbu nemozno lahko urcit, Skupina pouzije prirastkovl Urokova sadzbu pézi¢ky najomcu.

Po pociato¢nom zalctovani sa leasingovy zavazok ocefuje v amortizovanej obstardvacej cene pomocou metddy
efektivnej Urokovej miery.

Leasingovy zavazok sa preceruje, ked:

e dbjde k zmene buducich leasingovych platieb v désledku zmien indexu alebo Urokovej sadzby;

e dojde k zmene v posudeni Skupiny, ¢i vyuzije opciu na predizenie ndjmu;

e doOjde k Upravdm rozsahu alebo protihodnoty najomnej zmluvy, ktoré neboli sicastou poévodnych
podmienok.

Leasingovy zavazok sa precefiuje s prislusnou Upravou aktiva z titulu prava na uzivanie alebo sa zmena zauctuje
do zisku alebo straty ak uc¢tovna hodnota aktiva z titulu prdva na uzivanie klesne na nulu.

2.13 Iné zavazky

Iné zavazky sa prvotne vykazuju v ich redlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sU iné zavazky ocenené v
amortizovanej hodnote.

2.14 Zakladné imanie

Z&kladné imanie Spoloc¢nosti k 30. junu 2025 bolo 10 056 943 EUR a bolo tvorené celkovym pocltom 100 kusov
schvalenych a Uplne splatenych kmernovych akcii v nominalnej hodnote 100 000 EUR za jeden kus, celkovym
poctom 158 kusov schvalenych a Uplne splatenych kmenovych akcii v nomindlnej hodnote 33,19 EUR za jeden
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kus a celkovym poctom 15 619 kusov schvélenych a Uplne splatenych kmenovych akcii v nominédlnej hodnote
3,31 EUR za jeden kus. Kazda akcia oprdvnuje drzitela podielat sa na rozdeleni zisku a imania.

Kmenové akcie Spolo¢nosti alebo potencidlne kmenové akcie Spolocnosti nie si obchodované na verejnom trhu
a Spolo¢nost ani nie je v procese predkladania svojej Uctovnej zavierky komisii pre cenné papiere alebo inej
regulacnej organizéacii na Ucely emisie kmenovych akcii na verejnom trhu. S akciami su bez obmedzenia spojené
vSetky prava akciondra vyplyvajlce z Obchodného zakonnika.

2.15 Urokové vynosy a finanéné naklady

Urokové vynosy a finan¢né naklady sq, tak ako aj ostatné vynosy a néklady, vykézané vo vykaze komplexnych
ziskov a strat vo vecnej a ¢asovej suvislosti.

2.16 Prijaté a vyplatené dividendy

Prijaté dividendy su vykézané vo vykaze komplexnych ziskov a strat a su zaluctované v momente, ked mé
Skupina pravo na vyplatu.

Vyplata dividend akcionarom Spoloc¢nosti sa vykazuje ako zavazok a znizuje vlastné imanie v obdobi, kedy bolo
rozdelenie schvélené akciondrmi Spolocnosti.

2.17 Splatna a odlozena dan z prijmov

Naklad na dan z prijmov pozostdva zo splatnej a odloZzenej dane. Splatnd a odlozend dan je vykadzand vo
vysledku hospodarenia, okrem pripadov, ked slvisi s polozkami vykdzanymi priamo v ostathom komplexnom
vysledku, alebo priamo vo vlastnom imani a v tomto pripade je dan tiez vykdzand v ostatnom komplexnom
vysledku, alebo priamo vo vlastnom imani.

Splatnd dan z prijmov je vypocditand v sllade s predpismi platnymi v Slovenskej republike na zaklade
zdanitelného zisku za dany rok. Zdanitelny zisk sa odliSuje od zisku, ktory je vykdzany vo vykaze sUhrnnych
ziskov a strat, pretoze nezahfiia polozky vynosov, resp. ndkladov, ktoré st zdanitelné alebo odpocitatelné od
zékladu dane v inych rokoch, ani polozky, ktoré nie su zdanitelné, resp. odpocitatelné od zdkladu dane. Zavazok
skupiny zo splatnej dane sa vypocita pomocou danovych sadzieb platnych, resp. uzdkonenych do datumu
zostavenia uctovnej zavierky.

Odlozenu dan z prijmov vykazuje skupina formou slvahovej metddy pri vzniku docasnych rozdielov medzi
danovou hodnotou aktiv alebo zavazkov a ich Uc¢tovnou hodnotou na ucely finan¢ného vykaznictva. Na uréenie
odloZzenej dane z prijmov bola pouzitd oCakdvana danova sadzba pre nasledujlice roky, t. j. 21 %. Odlozené
daniové zavazky sa vykazujl vSeobecne za vsetky zdanitelné docasné rozdiely, odlozené dariové pohladdavky sa
vykazuju v pripade, ked je pravdepodobné, Ze v budlcnosti bude k dispozicii zdanitel'ny zisk, s ktorym mozno
odpocditatelné docasné rozdiely zUc¢tovat.

Skupina vykazuje splatnu dan z prijmov pravnickych os6b vo vykaze o finan¢nej situdcii v polozke ,Iné aktiva“
alebo ,Iné zavazky” a odlozenu dan v polozke ,Odlozend danovd pohladavka” alebo ,OdloZzeny danovy
zavazok”.

2.18 Spriaznené strany

Spriaznené strany su fyzické alebo pravnické osoby, kedy ma jedna strana schopnost priamo alebo nepriamo
kontrolovat druht stranu alebo ak ma pri financnom a prevadzkovom rozhodovani na druhU stranu vyznamny

vplyv.

Spriaznené strany zahrnajli investicné dcérske spolocnosti, investicné spolo¢ne kontrolované podniky,
investi¢né pridruzené podniky, ostatné investicie ocenované realnou hodnotou cez hospodarsky vysledok, v
ktorych mé Skupina vyznamny vplyv. Medzi spriaznené strany tiez patria orgdny Spolo¢nosti, manazment a
akcionari Spolo¢nosti.

2.19 Dopad vojny na Ukrajine

Pokracujuca neistota tykajlca sa vojny na Ukrajine a vysokej infldcie na Slovensku a v eurozéne mézu mat
negativy dopad na Skupinu. Skupina nie je momentalne schopnéa plne posudit désledky tychto udalosti na svoju
buducu finanénu poziciu a prevadzkovu c¢innost, avsak v zavislosti od dalsieho vyvoja situacie, mo6zu byt dopady
negativne a vyznamné.

Rozsah, v akom budl vojna na Ukrajine a zvySend infladcia na Slovensku a v eurozéne ovplyviiovat
podnikatel'ské, prevadzkové a finanéné vysledky Skupiny, bude zavisiet od mnohych vyvijajlcich sa faktorov,
ktoré Skupina nemusi byt schopnd presne predvidat, vratane vladnych, podnikatelskych a individudlnych
krokov, ktoré boli a su prijimané v reakcii na uvedené udalosti a ktoré mozu mat negativy vplyv na hospodarsku

14



Pro Partners Holding, a.s.
Pozndmky k polro¢nej konsolidovanej Uctovnej zavierke k 30. junu 2026
(VSetky Udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

¢innost Skupiny a mézu tiez zvysit kapitalové naklady Skupiny alebo sposobit, ze ziskanie dodato¢ného kapitalu
a refinancovanie Skupiny moze byt zlozitejSie alebo dostupnejsie len za vyrazne horsich podmienok.

2.20 Vykazovanie podla segmentov

Dlhopisy Skupiny su prijaté na obchodovanie na regulovanom volnom trhu Burzy cennych papierov v Bratislave.
IFRS 8, Prevadzkové segmenty, sa vztahuje na Gc¢tovnu jednotku nielen ked' su jej dlhopisy obchodované na
burze ale aj ak st obchodované mimoburzovo (over-the-counter), ¢i uz na miestnych alebo regionalnych trhoch.
Skupina z tohto dbévodu vykazuje analyzu podla segmentov na zdklade informacii poskytovanych interne
vedeniu spolocnosti. Vid bod. ¢. 13 poznamok.

2.21 Podiel na zisku z developerskych projektov

Podiely na zisku z developerskych projektov predstavuji prava investorov na podiel na ziskoch, ktoré vznikaju z
realizdcie developerského projektu. Tieto podiely mézu byt vypldcané na zdklade dohodnutych podmienok a
zmluvnych vztahov medzi investormi a developerskou spolo¢nostou.

Podiely na zisku z developerskych projektov su prvotne vykdzané v okamihu, ked si splnené podmienky na ich
priznanie, zvycajne pri dokonceni developerského projektu alebo podla zmluvne dohodnutych milestonov.

Pri prvotnom vykézani sa podiely na zisku ocenia redlnou hodnotou o¢akavanych prijmov na zdklade zmluvnych
podmienok a stanovenej vykonnosti developerského projektu.

2.22 Hmotny majetok

Hmotny majetok predstavuje najma nehnutelnosti a ostatné zariadenia. VSetok hmotny majetok je vykazany v
obstaravacich cendch znizenych o opravky a kumulované straty zo znizenia hodnoty majetku. Obstardvacia
cena zahfa vsetky vydavky priamo vynaloZzené na obstaranie daného hmotného majetku. Nasledné vydavky sa
zahrnaju do uctovnej hodnoty majetku alebo sa vykazuji ako samostatny majetok iba vtedy ak je
pravdepodobné Ze Skupine z neho budl plynut budice ekonomické Uzitky a vyska vydavkov moéze byt
spolahlivo urlena. Vydavky na vSetky ostatné opravy a Udrzby sa Uctuju do hospodarskeho vysledku v
Uc¢tovnom obdobi, v ktorom vznikli.

Pozemky sa neodpisuji. Odpisy dlhodobého hmotného majetku sa pocitaju linedarnou metédou pocas
odhadovanej doby uzivania dlhodobého hmotného majetku na jeho zostatkovi hodnotu pocas jeho odhadovanej
zivotnosti.

Typ dlhodobého majetku Doba zivotnosti v rokoch
Budovy 40
Majetok spojeny s pravom uzivania 5
Stroje,zariadenia, motorové vozidla 4-6
Inventar 6

3. Riadenie financ¢ného rizika

3.1 Faktory financného rizika

Cielom Spolocnosti je dosiahnut strednodoby az dlhodoby kapitdlovy rast prostrednictvom investovania do
vybranych stkromnych neobchodovanych spolo¢nosti, ktoré pdsobia hlavne v strednej Eurépe.

Cinnosti Skupiny s vystavené viacerym druhom finanéného rizika: trhovému riziku (vratane kurzového rizika,

rizika Urokovej sadzby a cenovému riziku), Uverovému riziku a riziku likvidity.

3.1.1 Trhové riziko

(a) Cenové riziko

Investicie Skupiny sU vystavené cenovému riziku vyplyvajiceho z neistoty ohladom budlcej hodnoty tychto
investicii. Pri riadeni cenového rizika Skupina na polro¢nej baze preveruje vykonnost portféliovych investicii a je
v pravidelnom kontakte s manazmentom tychto portféliovych spolocnosti. Vysledky tychto prevereni su
reportované na polro¢nej baze.

Redlna hodnota finan¢nych aktiv ocenovanych cez hospodarsky vysledok vystavenych cenovému riziku bola k
30. junu 2026 nasledovna:

Majetkové cenné Dlhové nastroje Zmenky Spolu
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papiere
Eurépska Unia
Finan¢né sluzby 64 118 3959 - 68 077
Zdravotnictvo 2 330 405 - 2 735
Zelend energia 1501 150 1856 3507
Nehnutelnosti 8 509 17 271 7 25 787
Turizmus 17 252 1910 1609 27771
Private equity 683 247 - 930
Ukrajina
Zdravotnictvo 2 144 1996 - 4140
96 537 25 938 3472 125 947

Redlna hodnota finan¢nych aktiv ocerflovanych cez
31. decembru 2025 nasledovna:

hospodérsky vysledok vystavenych cenovému riziku bola k

Majetkové cenné Dlhové nastroje Zmenky Spolu
papiere
Eurépska Unia
Finan¢né sluzby 62 544 3208 - 65 753
Zdravotnictvo 2 290 402 - 2 692
Zelena energia 1424 91 1608 3124
Nehnutelnosti 9 377 17 236 6 26 618
Turizmus 11 657 1692 1577 14 926
Private equity 683 329 - 1012
Ukrajina
Zdravotnictvo 1 886 2234 - 4120
89 860 25 192 3192 118 244

Dnfa 24. februdra 2022 Ruskd federacia zahdjila vojenskd invaziu na Ukrajinu. Prebiehajlica vojna viedla k
znacnym civilnym obetiam, masovému presidlovaniu obyvatelstva, poskodeniu infrastruktiry, vypadkom
elektrickej energie a celkovo k vyraznému naruSeniu hospodarskej ¢innosti na Ukrajine. Tato vojna mala Skodlivy
a dlhodoby dopad na politické a podnikatel'ské prostredie na Ukrajine, vratane schopnosti mnohych subjektov

pokracovat v beznom podnikani.
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Pocas celého roku 2025 a zaciatkom roku 2026 pretrvavali intenzivne boje, aj ked' sa sustredovali na vychodnu a
juznd Ukrajinu, Autondmnu republiku Krym a vacsinu GUzemia oblasti Doneck, Luhansk, Cherson a Zaporozie,
ktoré su stale pod okupaciou. Frontova linia sa neustdle meni a jej buddci vyvoj sa nedéa predpokladat. V tychto
oblastiach Skupina neeviduje investicie s vyznamnou realnou hodnotou.

Od zaciatku vojenskej invazie zaviedla Narodna banka Ukrajiny urcité administrativne obmedzenia na menové
konverzné transakcie a pohyby kapitdlu vratane obmedzeni na Uroky a platby dividend do zahranicia. Kvoli
tymto obmedzeniam nie je ukrajinskd hrivna (UAH) volne zamenitelna. Od augusta 2023 Narodnad banka
Ukrajiny postupne zvySuje pocet obmedzeni pre obyvatelstvo a podniky. Po invazii vSetky globalne ratingové
agentury znizili rating Ukrajiny.

Dalsi dopad na ukrajinski ekonomiku zavisi od toho, kedy sa vojna skonéi, od Uspesnej implementacie novych
reforiem ukrajinskou vlddou, od stratégie obnovy a transformécie krajiny s cielom ziskat ¢lenstvo v EU, ako aj od
spoluprace s medzindrodnymi fondmi a podpory zo strany zapadnych krajin a partnerov.

Redlna hodnota financnych aktiv drzanych na obchodovanie vystavenych cenovému riziku bola k 30. junu 2026
a k 31. decembru 2025 nasledovna:

Krajina Jun 2026 Dec 2025
Slovenska republika 10 478 10 189
10 478 10 189

3.1.2 Uverové riziko

Uverové riziko sa vztahuje na riziko straty, ked' protistrana nebude méct splnit svoje finanéné zavéazky v plnej
vysSke. Skupina je vystavena riziku nesplatenia dlhovych finan¢nych nastrojov, inych pohladavok alebo trokov z
Uverov poskytnutych portféliovym spolocnostiam.

Vsetky dlhové nastroje predstavuju sukromné dlhové investicie investované v sllade s investicnymi ciel'mi
Skupiny.

Skupina kvéli GUverovému riziku hodnoti vsetky zmluvné strany. Maximalne vystavenie Uverovému riziku je
uvedené v tabulke nizsie. Skupina nemd Zziaden kolaterdl alebo iné poistenie Uverového rizika, ktoré moze
znizovat vystavenie sa Skupiny Gverovému riziku.

Skupina ma nasledovné druhy finan¢nych aktiv, ktoré si ¢astou modelu ocakavanych Gverovych strat:

Jun 2026 Dec 2025
Uverové pohladavky 3752 2 987
Iné pohladavky 1906 4511
Penazné prostriedky a periazné ekvivalenty 7 212 2517
Spolu 12 870 10 015

Kvalita finan¢nych néastrojov je zalozend na Uverovej bonite, ktord pozostdva z financnej vykonnosti a doby
omeskania protistrany. Napriek tomu, ze penazné prostriedky a periazné ekvivalenty si predmetom poziadaviek
testovania na znehodnotenie v sltlade sIFRS 9, identifikované znehodnotenie bolo nemateridlne. Skupina
aplikovala zjednoduseny pristup podla IFRS 9 na vykdazanie o¢akdvanych Uverovych strat.

V zavislosti od vysky znehodnotenia a posudenia vyvoja Uverového rizika su tieto finan¢né nastroje zaradené do
jednej z troch drovni.

Do Urovne 1 patria neznehodnotené financné nastroje pri prvotnom zalctovani a neznehodnotené finan¢né
nastroje bez vyznamného zvysenia Uverového rizika (SICR) od prvotného zalctovania bez ohladu na ich Gverovua
kvalitu, alebo na ktoré sa v IFRS 9 vztahuje ,nizkorizikovad vynimka”. ECL finan¢nych nastrojov v Urovni 1 sa
ocenuje v hodnote rovnajlcej sa Casti oCakdvanych Uverovych strat pocas celej zivotnosti, ktoré vyplyvaju z
moznych pripadov zlyhania v priebehu nasledujicich 12 mesiacov. Vypocet ECL je zaloZzeny na predpokladanej
miere rizika zlyhania a mier oCakavanych strat.

Do Urovne 2 patria neznehodnotené finan¢né néstroje s vyznamnym zvySenim Uverového rizika od prvotného
zaUctovania, na ktoré sa v IFRS 9 nevztahuje ,nizkorizikova vynimka”. Patria sem aj pohladavky z obchodného
styku bez vyznamnej financ¢nej zlozky, pre ktoré sa podla poziadaviek IFRS 9 povinne uplatnuje ,zjednoduseny
pristup”. V Grovni 2 sa opravné polozky na Uverové straty pocitaju ako ECL pocas celej zivotnosti.

Do Urovne 3 patria finan¢né nastroje, ktoré su k datumu ich vykazovania znehodnotené, ale v ¢ase prvotného
zauctovania neboli znehodnotené.
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Opravné polozky na Uverové straty sa pocitaju individudlne, alebo kolektivne.

Pristup individudlneho vypoctu sa pouziva, ak ide o expozicie voci vyznamnym zlyhanym klientom v Urovni 2 a
3. Skladd sa z individudlneho posudenia rozdielu medzi hrubou Uctovnou hodnotou a sucasnou hodnotou
oCakdvanych budlcich hotovostnych tokov, ktoré odhadli manazéri Spolocnosti. Diskontovanie buducich
hotovostnych tokov je zaloZzené na efektivnej Urokovej sadzbe.

Skupina nema Ziadne zabezpecené finan¢né aktiva.

3.2 Riadenie kapitalového rizika

Kapitdl Skupiny je tvoreny vlastnym imanim pripadajlicich na vlastnikov spolo¢nosti. Cielom Skupiny v oblasti
riadenia kapitdlu je zabezpecit schopnost Skupiny pokracovat vo svojej cinnosti, aby prindsala navratnost
kapitélu vlastnikovi a vyhody pre ostatnych akcionarov a udrzat silnd kapitdlova zédkladnu na podporu rozvoja
investi¢nych aktivit Skupiny.

Aby Skupina mohla udrzat alebo upravit Struktiru kapitdlu, m6ze upravit vysku vyplacanych dividend, vratit
kapitdl akciondrom, vydat nové akcie alebo predat majetok s cieflom znizit dih.

Tak ako iné spoloCnosti v sektore, aj Skupina monitoruje kapital na zaklade dlhového pomeru. Tento pomer sa
vypocita ako pomer cistého dlhu a celkového kapitalu. Cisty dlh sa vypocita ako celkové lvery (vratane
kratkodobych a dlhodobych péziciek vykadzanych v konsolidovanom vykaze o finan¢nej situacii) znizené
o penazné prostriedky a penazné ekvivalenty. Celkovy kapitdl sa vypoclita ako vlastné imanie vykdzané
v konsolidovanom vykaze o finan¢nej situécii plus cisty dih.

Ukazovatele dlhu k 30. junu 2026 a k 31. decembru 2025 boli nasledujuce:

Jun 2026 Dec 2025
Celkové prijaté avery (Pozndmka ¢. 11) 87 084 75 308
Minus: pefiazné prostriedky a penazné ekvivalenty (Pozndmka ¢.
14) 7212 2517
Cisty dlh 79 872 72 791
Vlastné imanie spolu 60 048 59 795
Celkovy kapital 139 920 132 586
Ukazovatel dlhu (gearing ratio) 57,08% 54,90%

3.3 Odhad realnej hodnoty

Skupina je na Ucely zverejnenia povinna klasifikovat stanovenie realnej hodnoty pomocou hierarchie redlnych
hodn6ot, ktord odrdza vyznamnost vstupov pouzitych pri oceriovani. Hierarchia redlnych hodnot je rozdelend do
troch drovni:

e Vstupmi Urovne 1 su kétované ceny (neupravené) za rovnaké aktiva alebo zavazky na aktivnych trhoch, ku
ktorym ma Skupina pristup k ddtumu ocenenia;

e  Vstupy Urovne 2 suU iné vstupy ako kétované ceny zahrnuté do Urovne 1, ktoré su zistitelné pre aktivum
alebo zavazok bud priamo alebo nepriamo, a

e Vstupy Urovne 3 suU nezistitel'né vstupy, ktoré sa pouZili pri ocenovani prislusného aktiva alebo zavazku.

Stanovenie toho, ¢o je ,pozorovatelné” zavisi od vyznamného Usudku Skupiny. Skupina povazuje za
pozorovatelné Udaje trhové Udaje, ktoré su lahko dostupné, pravidelne zverejnované alebo aktualizované,

spolahlivé a overitelné, nie st chranené vylu¢nym prdvom a poskytované nezavislymi zdrojmi, ktoré sa aktivne
podielaju na relevantnom trhu.

Nasledujuca tabulka zobrazuje hierarchiu redlnych hodnét financnych aktiv Skupiny k 30. junu 2026.
Vsetky zobrazené reélne hodnoty su opakujuce sa.

Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Spolu
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Financ¢né aktiva na obchodovanie
Podielové cenné papiere - 10 478 - 10 478
Majetkové cenné papiere - - - -

Ocenované redlnou hodnotou cez
vysledok hospodarenia

Majetkové cenné papiere - - 96 537 96 537
P&zicky - - 25938 25938
Zmenky - - 3472 3472

- 10 478 125 947 136 425

Nasledujuca tabulka zobrazuje hierarchiu redlnych hodnét financnych aktiv Skupiny k 31. decembru 2025:

Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Spolu

Financné aktiva na obchodovanie
Podielové cenné papiere - 10 189 - 10 189
Majetkové cenné papiere - - - -

Ocenované redlnou hodnotou cez
vysledok hospodarenia

Majetkové cenné papiere - - 89 860 89 860
P&zicky - - 25192 25192
Zmenky - - 3192 3192

- 10 189 118 244 128 433

Investicie, ktorych hodnoty su zalozené na kétovanych cenach na aktivnych trhoch, a tym padom sd zaradené
do Urovne 1, zahfiaju cenné papiere, ktoré su aktivne obchodované. Skupina neupravuje kétovanu cenu tychto
investicif.

Financné nastroje, ktoré su obchodované na trhoch, ktoré sa nepovazuju za aktivne ale su oceriované kétovanou
trhovou cenou, cenovou ponukou obchodnikov alebo alternativnych zdrojov cien podporovanych
pozorovatelnymi vstupmi, st zaradené do Urovne 2.

Investicie zaradené do Urovne 3 tvoria angaZovanost do vlastnickych podielov sikromného kapitalu (,private
equity”) a dlhu. Hlavné vstupy ocenovacich modelov tychto investicii Skupiny zahrnaju:

e  Ocenovacie modely pre private equity - nasobky EBITDA (zaloZzené na rozpoctovanej EBITDA alebo
aktudlnej EBITDA dosiahnutej za obdobie 12 mesiacov oceriovanej spolo¢nosti a rovnocennych nasobkov
EBITDA porovnatelnych obchodovanych spolo¢nosti), hodnotenia kvality vynosov, hodnotenia externého
dlhu tretich stran, predajnej zlavy, nakladov na Upravy kapitdlu a pravdepodobnosti zlyhania. Skupina tiez
zohladnuje pévodné transakéné ceny, neddvne transakcie rovnakych alebo podobnych nastrojov a
dokoncené transakcie tretich strdn porovnatelnych nastrojoch spolocnosti a nasledne upravi model, ktory
povazuje za nevyhnutny.

e Ocenovacie modely sikromného dlhu - diskontné sadzby, Upravy trhového rizikového poistného na
diskontnl sadzbu, naklady kapitadlu a pravdepodobnosti zlyhania a progndézy penaznych tokov. Skupina
berie do Uvahy p6vodnu transakénl cenu rovnakych alebo podobnych néastrojov a dokoncené transakcie
tretich strdn v porovnatelnych nastrojoch spolo¢nosti a upravi model, ktory povazuje za nevyhnutny.
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Kvantitativne vstupy a predpoklady pouzité pri polozkdch zaradenych v Urovni 3 hierarchii redinych hodnét
finan¢nych aktiv oceriovanych redlnou hodnotou cez vysledok hospodéarenia k 30.jinu 2026 sU uvedené v

nasledujucej tabulke:

Redlna hodnota Metoda ocenovania Nezistitel'né vstupy Rozpatie
k 30. junu 2026
Majetkové CP
- Financné sluzby 61 187 Diskontovany cash flow Diskontn& sadzba 11,46%
2931 Trh porovnatelnych  Nasobok EV/EBITDA 7.3
spolo¢nosti
- Zdravotnictvo 2274 Trh porovnatelnych  N&sobok EV/EBITDA 2,22-5,07
spolo¢nosti
2 200 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 11,71%
- Zelend energia 1501 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 6,08-9,33%
- Nehnutelnosti 4261 Trh porovnatelnych cien Cenazam? 35,3-156,02
4248  Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 11,54-30%
- Turizmus 17 252 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 10,48-10,65%
- Private equity 683 Cistd hodnota aktiv n/a n/a
Majetkové CP spolu 96 537
P6zicky v realnej hodnote
- Financné sluzby 3959 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 11,46%
- Trh porovnatelnych  N&sobok EV/EBITDA 7.3
spolo¢nosti
- Zdravotnictvo 1996 Trh porovnatelnych  Nésobok EV/EBITDA 2,22-5,07
spolo¢nosti
405 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 11,71%
- Zelena energia 150 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 9,33%
- Nehnutel'nosti 9359 Trh porovnatelnych cien Cena za m? 143,57-
156,02
7912 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 3,18%
- Turizmus 1910 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 10,65%
- Private equity 247 Cistd hodnota aktiv n/a n/a
P6zicky v reélnej hodnote 25 038
spolu
Zmenky
- Zelend energia 1856 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 6,08-9,33%
- Nehnutel'nosti 7 Trh porovnatelnych cien Cena za m? 35,3
- Turizmus 1609 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 10,48%
Zmenky spolu 3472
Financ¢né aktiva v redlnej 125 947

hodnote

Kvantitativne vstupy a predpoklady pouzité pri polozkach zaradenych v Urovni 3 hierarchii redlnych hodnét
finan¢nych aktiv ocefiovanych redlnou hodnotou cez vysledok hospodarenia k 31. decembru 2025 su uvedené v

nasledujucej tabulke:

Realna hodnota

Metdéda ocenovania Nezistitel'né vstupy

Rozpatie
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k 31. decembru

2025
Majetkové CP
- Financ¢né sluzby 60 091  Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 11,46%
2453 Trh porovnatelnych  Nésobok EV/EBITDA 7.3
spolo¢nosti
- Zdravotnictvo 2 016 Trh porovnatelnych  Nasobok EV/EBITDA 2,22-5,07
spolo¢nosti
2 160 Diskontovany cash flow Diskontn& sadzba 11,71%
- Zelena energia 1424 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 6,08-9,33%
- Nehnutelnosti 4590 Trh porovnatelnych cien Cenazam? 35,3-156,02
4786 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 11,54-30%
- Turizmus 11 657 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 10,48-10,65%
- Private equity 683 Cista hodnota aktiv n/a n/a
Majetkové CP spolu 89 860
P6zicky v redlnej hodnote
- Financné sluzby 3197 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 11,46%
11 Trh porovnatelnych  N&sobok EV/EBITDA 7.3
spolo¢nosti
- Zdravotnictvo 2234 Trh porovnatelnych  N&sobok EV/EBITDA 2,22-5,07
spolo¢nosti
402 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 11,71%
- Zelend energia 91 Diskontovany cash flow Diskontn& sadzba 9,33%
- Nehnutel'nosti 14 533 Trh porovnatelnych cien Cena za m? 143,57-
156,02
2703 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 3,18%
- Turizmus 1692 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 10,65%
- Private equity 329 Cista hodnota aktiv n/a n/a
Pozic¢ky v redlnej hodnote 25192
spolu
Zmenky
- Zelend energia 1608 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 6,08-9,33%
- Nehnutelnosti 6 Trh porovnatelnych cien Cena za m? 35,3
- Turizmus 1578 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 10,48%
Zmenky spolu 3192
Financ¢né aktiva v redlnej ~ 118 224

hodnote

4. Zasadné uctovné odhady a usudky

4.1 Zasadné uctovné odhady a tsudky

Skupina vykondva odhady a pouziva predpoklady, ktoré ovplyviiuji vykazované hodnoty aktiv a pasiv v
nasledujlicich Gctovnych obdobiach. Odhady a Usudky sa neustdle prehodnocuji na zaklade historickych
skusenosti a inych faktorov, vratane o¢akavanych buducich okolnosti, ktoré su povazované za primerané.
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4.2 Redlna hodnota investicii, ktoré nie su kétované na aktivnom trhu

Redlne hodnoty cennych papierov, ktoré nie su kétované na aktivnom trhu, st uréené pomocou oceriovacich
technik, hlavne nasobkami zisku, diskontovanim penaznych tokov a nedavnych porovnatelnych transakcii.
Modely, ktoré sa pouzivajl na stanovenie realnej hodnoty si Skupinou pravidelne schvalované a preverované.
Vstupy pre modely ndsobkov ziskov zahrmuju zistitelné data ako napr. ndsobky ziskov porovnatelnych
spolocnosti pre relevantnl portféliovd spolo¢nost a nezistitelné data, ako napriklad predpoved ziskov pre
portféliovd spolo¢nost. Pri modeloch diskontovanych pefaznych tokoch su nezistitelné data odhady penaznych
tokov pre relevantnu portféliovl spolo¢nost a rizikova prémia pre riziko likvidity a Gverové riziko, ktoré su
obsiahnuté v diskontnej sadzbe. AvSak diskontné sadzby pouzité pre ocenenie vlastnickych podielov st zalozené
na historickej navratnosti kapitélu pre ostatné spolo¢nosti operujice v tom istom odvetvi. Manazment pouziva
modely s cielom upravit zistitelné navratnosti kapitélu tak, aby odzrkadlovali aktudlnu dlhovo/kapitalova
finan¢nu struktdru oceriovaného podielu.

Modely su kalibrované spatnym testovanim skutocne dosiahnutych vysledkov/exitovych cien s cielom zaistenia
spolahlivych vystupov.

Ocenenie investicii v sektore zdravotnictva na Ukrajine bolo vykonané s predpokladom, ze vyznamna podpora
Ukrajiny zo strany zapadnych krajin a partnerov bude pokracovat.

4.3 Statut investiénej spoloénosti

Pri postideni Statdtu investi¢nej spolo¢nosti podla IFRS 10, Spolo¢nost zvazila nasledovné:

a) Spolo¢nost ma financné prostriedky od viacerych investorov a spoluinvestorov. Spoluinvestori sU na Urovni
individualnych investicii a nie na Urovni Spolocnosti, avsak poskytuju financné prostriedky pre dcérske
spolo¢nosti Skupiny a spoluinvestuji priamo so Spolo¢nostou do urcitého projektu. Spolocnost tak ziskava
finan¢né prostriedky od spoluinvestorov a tito investori sG angazovani na variabilnych vynosoch z podielu v
spolocnosti, do ktorej investuju.

b) Spoloc¢nost priamo alebo prostrednictvom urlitych dcérskych spolo¢nosti poskytuje sluzby suvisiace s
investiciami (napr. riadenie rizik, treasury a likvidity) a strategické poradenstvo pre spolo¢nosti, do ktorych sa
investovalo. V pripade potreby Spoloc¢nost poskytuje financnl podporu spolo¢nostiam, do ktorych sa investovalo
(napr. Gver). Poskytovanie sluzieb sUvisiacich s investiciami, bud priamo alebo nepriamo, alebo prostrednictvom
dcérskej spoloc¢nosti je v sulade s definiciou investi¢nej spolo¢nosti ak sa vykonavaju s cielom maximalizovat
navratnost investicie (zhodnotenie kapitalu a investi¢ny prijem zo subjektu, do ktorého sa investovalo);

c) Cielom Spolo¢nosti je identifikovat investi¢né prileZitosti, investovat vylu¢ne alebo spolu so spoluinvestormi,
zvysit hodnotu investicie a dosiahnut navratnost pri exite investicie. Spolo¢nost nepldnuje drzat investicie na
neurcito; drzi ich obmedzeny ¢as (zvycajne 8-10 rokov); a

d) Spolo¢nost hodnoti vykonnost svojich investicii privatneho kapitdlu na zaklade realnej hodnoty v sulade s
politikou stanovenou v tychto finan¢nych vykazoch.

Hoci Spoloc¢nost splnila vsetky tri definované kritéria, manazment Spolocnosti taktieZz posudzuje Gcel podnikania
Spoloc¢nosti, investi¢né stratégie vztahujldce sa na investicie do sikromného kapitalu, povahu ziskov z investicif
do stkromného kapitdlu a modely redlnej hodnoty. Manazment posudzuje Ulel podnikania s cielom zistit
existenciu dalSich oblasti v zdavislosti od typickych charakteristik investi¢nej spolo¢nosti oproti vyrobnej
spolo¢nosti.

5. Zisk(+)/strata (-) z finanénych aktiv ocenovanych v redlnej hodnote

Realizovany zisk (+)/strata (-) a Cistd zmena nerealizovaného zisku (+)/straty (-) financnych aktiv oceriovanych v
realnej hodnote cez hospodarsky vysledok drzanych Skupinou a ich zosUladenie s ostatnymi cistymi zmenami v
redlnej hodnote finan¢nych aktiv cez hospodarsky vysledok v konsolidovanom vykaze komplexnych ziskov a
strat je nasledovny:

Jun 2026 Dec 2025
Ostatné Cisté zmeny v redlnej hodnote kratkodobych aktiv
ocenovanych v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok. 284 2785
Ostatné cisté zmeny v redlnej hodnote dlhodobych aktiv
ocefiovanych v reélnej hodnote cez hospodérsky vysledok. -484 -5 355
Celkovy cisty zisk (+)/strata (-) -200 -2 570
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Jun 2026 Dec 2025
Realizovany Cisty zisk/strata z investicif 112 -1
Nerealizovany disty zisk/strata z investicif -312 -2 569
Celkovy ¢isty zisk (+)/strata (-) -200 -2 570
Celkova Cistd strata za prvy polrok 2026 podla sektorov bol nasledujuici:
Nerealizovany Realizovany cisty Spolu
Cisty zisk/strata zisk
Financné sluzby 1641 - 1641
Zdravotnictvo -133 - -133
Zelend energia -485 - -485
Nehnutelnosti -2 356 - -2 356
Turizmus 937 - 937
Private equity -88 - -88
Ostatné 172 112 284
Celkova cista strata -312 112 -200
Celkové Cista strata za rok 2025 podla sektorov bol nasledujuci:
Nerealizovany Realizovany cisty Spolu
Cisty zisk/strata zisk
Financ¢né sluzby 3291 - 3291
Zdravotnictvo 1204 - 1204
Zelend energia -7 335 - -7 335
Nehnutelnosti -10 085 - -10 085
Turizmus 9799 - 9799
Private equity -617 - -617
Ostatné 1174 -1 1173
Celkova cista strata -2 569 -1 -2 570

6. Financné aktiva ocenované v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok

Financné aktiva ocenované v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok su:

Jun 2026 Dec 2025
Kratkodobé financné aktiva FVTPL:
Financ¢né aktiva drzané na obchodovanie
Podielové cenné papiere 10478 10 189
Majetkové cenné papiere - -
10 478 10 189
Ocenované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia
P&zicky 8 901 4183
Zmenky 3472 3192
12 373 7 375
22 851 17 564

Dlhodobé finan¢né aktiva FVTPL:

23



Pro Partners Holding, a.s.
Pozndmky k polro¢nej konsolidovanej Uctovnej zavierke k 30. junu 2026
(VSetky Udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

Ocenované redlnou hodnotou cez vysledok hospodarenia

Majetkové cenné papiere 96 537 89 860

Pozicky 17 037 21 009

Zmenky - -
113 574 110 869

Financné aktiva ocenované v redlnej hodnote cez

hospodarsky vysledok spolu 136 425 128 433
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Individudlny vykaz komplexnych ziskov a strat a

komplexného vysledku

ostatnych sucasti

Jun 2026 Jun 2025
Vynosy z dividend 3462 7 385
Zisk/strata z finanénych aktiv FVTPL*, netto -200 1095
Urokové vynosy - FVTPL 1416 755
Urokové néklady - FVTPL -2 238 -1736
Cisté vynosy 2 440 7 499
Persondlne naklady -963 -976
Naklady na sluzby -1115 -831
Ostatné prevadzkové vynosy, netto 73 226
Prevadzkové naklady/vynosy spolu -2 005 -1581
Prevadzkovy vysledok 435 5918
Urokové vynosy - ostatné 96 450
Urokové néklady - ostatné -195 -441
Cisté zmeny opravnych poloZiek k Gverovym pohladdvkam - -1932
Ostatné finan¢né naklady/vynosy, netto -2 26
Ostatné finan¢né naklady/vynosy, netto -101 -1 897
Zisk pred zdanenim 334 4 021
Dan z prijmu -82 -36
Cisty zisk po zdaneni 252 3985
Ostatné sucasti komplexného vysledku
Polozky, ktoré nemozno preklasifikovat do vykazu ziskov a strat - -
Polozky, ktoré mozno preklasifikovat do vykazu ziskov a strat - -
Komplexny vysledok spolu 252 3985

* FVTPL - ocenované v realnej hodnote cez hospodarsky
vysledok
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Individudlny vykaz o financnej situacii

Jun 2026 Dec 2025
AKTIVA
Dlhodobé aktiva
Financné aktiva ocerfiované v redlnej hodnote cez hos. vysledok 110 878 108 253
Hmotny majetok, aktiva spojené s pradvom na uzivanie 1411 1649
Nehmotny majetok 3 4
Investicie do dcérskych spolo¢nosti 1841 1841
Uverové pohladéavky - 453
OdloZena danova pohladavka 51 68
Dlhodobé aktiva spolu 114 184 112 268
Kratkodobé aktiva
Financné aktiva ocerfiované v reélnej hodnote cez hos. vysledok 12 373 7 375
Uverové pohladéavky 4 245 3 007
Obchodné portfélio 10478 10 189
Iné aktiva 406 1023
Iné pohladavky 1906 4511
Penazné prostriedky a peflazné ekvivalenty (okrem kontokorentnych
Gverov) 4 607 2 349
Kratkodobé aktiva spolu 34 015 28 454
AKTIiVA SPOLU 148 199 140 722
VLASTNE IMANIE
Vlastné imanie pripadajuce na vlastnikov
materskej spolo¢nosti
Z3kladné imanie 10 057 10 057
Rezervny fond a ostatné fondy 3999 3999
Nerozdeleny zisk 46 383 46 131
VLASTNE IMANIE SPOLU 60 439 60 187
ZAVAZKY
Dlhodobé zavazky
Prijaté Uvery a p0zZi¢ky 60 598 53 297
OdloZzeny danovy zavazok 53 69
Leasing 80 164
Iné zdvazky 2 50
60 733 53 581
Kratkodobé zavazky
Prijaté Uvery a p0zZi¢ky 22994 21157
Leasing 166 166
Iné zdvazky 3235 4215
Obchodné a ostatné zavazky 632 1416
27 027 26 954
ZAVAZKY SPOLU 87 760 80 535
ZAVAZKY A VLASTNE IMANIE SPOLU 148 199 140 722
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Individualny vykaz zmien vilastného imania

Stav k 1. janudru 2025

Cisty zisk po zdaneni

Ostatné sucasti komplexného vysledku
Komplexny vysledok spolu
Vyplatené dividendy

Pridel do rezervného fondu

Stav k 30. junu 2025

Stav k 1. janudru 2026

Cisty zisk po zdaneni

Ostatné sucasti komplexného vysledku
Komplexny vysledok spolu
Vyplatené dividendy

Pridel do rezervného fondu

Stav k 30. junu 2026

Pripadajuce na vlastnikov podielov v Spoloc¢nosti

Zakladné Rezervny fond Nerozdeleny
imanie a ostatné fondy zisk Spolu
10 057 3999 43 196 57 252
- - 3985 3985
- - 3985 3985
10 057 3999 47 181 61 237
10 057 3999 46 131 60 187
- - 252 252
- - 252 252
10 057 3999 46 383 60 439
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Individudlny vykaz penaznych tokov

Jun 2026 Jun 2025
Zisk pred zdanenim 334 4 021
Upravy o:
Zmena realnej hodnoty 200 -1 095
Tvorba opravnych poloziek k iverovym pohladdvkam - 1932
Tvorba opravnych poloziek k pohladdvkam - -3
Odpisy hmotného a nehmotného majetku 164 213
Kurzové rozdiely k peflaznym prostriedkom a ekvivalentom - -
N&kladové Uroky 2437 2177
Vynosové Uroky -1512 -1 205
Vynosy z dividend -3462 -7 385
Kurzové rozdiely 3 3
Upravy o ostatné nepenazné operacie -79 -36
Zmena stavu pohladavok z prevédzkovej ¢innosti 3 045 -12
Zmena stavu zavazkov z prevadzkovej ¢innosti -784 -940
Zmena stavu ostatnych pohladavok a zavazkov -7 167 -1616
Prijaté uroky 229 124
Zaplatené uUroky -2 430 -1221
Vydavky na dan z prijmov - -
Cisté pehazné toky z prevadzkovej ¢innosti -9 022 -5 043
Vydavky na investicie do finan. aktiv oceflovanych v FVTPL - -
Poskytnuté Gvery do finan. aktiv ocefiovanych v FVTPL -1 400 -1577
Prijaté splatky z finan. aktiv ocefiovanych v FVTPL 179 16
Prijmy z predaja finan. aktiv ocefiovanych v FVTPL - -
Vydavky na Gvery poskytnuté tretim strandm -4 345 -6 245
Prijmy zo spldcania Gverov poskytnutych tretim strandm 4622 3021
Prijaté dividendy 3462 751
Vydavky na obstaranie dlhodobého hmotného majetku -81 -
Cisté pehazné toky z investi¢nej ¢innosti 2437 -4 034
Prijmy z bankovych Uverov - -
Vydavky na splacanie bankovych Uverov -1 500 -1 200
Prijmy z emisie dlhovych cennych papierov 15618 5252
Vydavky na Uhradu zdvazkov dlhovych cennych papierov -6783 -3430
Prijmy z p6ziciek prijatych od spriaznenych stran 1809 6 600
Vydavky na splacanie péziciek prijatych od spriaznenych stran - -
Prijmy z vlastnych zmeniek 166 6 730
Vydavky na splacanie vlastnych zmeniek -40 -6 445
Prijmy z péziciek prijatych od tretich stran - -
Vydavky na splacanie p06ziciek prijatych od tretich stran -427 -1174
Dividendy vyplatené akcionarom - -
Cisté penazné toky z finanénej éinnosti 8 843 6 333
Cisté zvySenie alebo &isté znizenie pehaz. prostriedkov 2 258 -2 744
Penazné prostriedky a peflazné ekvivalenty k 1. januaru 2 349 3839
Kurzové rozdiely k peflaznym prostriedkom a ekvivalentom - -
Penazné prostriedky a pen. ekvivalenty k 30. junu 4 607 1095




Pro Partners Holding, a.s.
Pozndmky k polro¢nej individualnej ictovnej zavierke k 30. junu 2026
(VSetky Udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

Vybraneé vysvetlujuce poznamky k polrocnej skratenej
individualnej uctovnej zavierke

1. VsSeobecné informacie

Individualna Uc¢tovna zavierka spolo¢nosti Pro Partners Holding, a.s. (,Spolo¢nost”) za 1. polrok 2026 bola
schvdlend predstavenstvom na zverejnenie 23. oktébra 2026 Pro Partners Holding, a.s. bola zalozen&d ako
akciova spoloc¢nost a bola zapisand do obchodného registra Mestského sudu Bratislava Ill. Oddiel Sa, vlozka Cislo
6132/B diia 24. aprila 2015.

Sidlo spolocnosti a jej registracné cislo su:
Pro Partners Holding, a.s.

Maly trh 2/A

811 08 Bratislava

Slovenska republika

Identifikacné Cislo: 47 257 521

Danové identifikacné cCislo: 2120055388

Cielom podnikania Spoloc¢nosti je generovat kapitélovy rast v strednodobom a dlhodobom ¢asovom horizonte,
pri réznej Urovni rdmca riadenia rizik. Spolo¢nost sa usiluje dosiahnut tieto ciele investovanim do investi¢ného
portfélia neverejne obchodovanych sidkromnych spolocnosti operujlucich predovsetkym v sektore financnych
sluzieb, zdravotnictva, energetiky, turizmu a nehnutelnosti. Investicie sl uskutocnované s cielom poskytnit
financovanie pri zalozeni, rozvijani a transformovani sikromnych spolo¢nosti, ktoré demonstruji potencial pre
vyznamny rast. Spolo¢nost taktiez moéze poskytovat navody, odvetvovu expertizu alebo ind asistenciu s cielom
napomoct rastu firemného biznisu. Toto pozostava z investicii do spolo¢nosti na réznych finanénych stuprioch -
prvopociato¢né financovanie, rizikovy kapitél, odpredaj podniku manazmentu, ,mezzanine” financovania a
investicie do bankrotujucich alebo bankrotu blizkych firiem.

Struktura akcionarov Spolo¢nosti k 30. junu 2026 bola nasledovna:

Podiel na zakladnom imani Hlasovacie
prava
V tis. € VvV % VvV %
Aspius holding, s.r.o. 10 047 99,90 99,90
Fyzické osoby 10 0,10 0,10
Spolu 10 057 100,00 100,00
Statutarne organy Spoloénosti:
Predstavenstvo: 30. jun 2026 31. december 2025
Predseda Ing. Tomas Zednicek Ing. Tomas Zednicek
Clenovia Petr Matovic Petr Matovic
Ing. Vanda Vrénska Ing. Vanda Vrénska
Dozorna rada: 30. jun 2026 31. december 2025
Predseda Ing. Rastislav Danisek Ing. Rastislav Danisek
Clenovia Ing. Rébert Bartek Ing. Rébert Bartek
Ing. Miroslav Vester , PhD. Ing. Miroslav Vester , PhD.

Spolo¢nost Pro Partners Holding, a.s. je dcérskou spolo¢nostou Aspius holding, s.r.o., ktord je oslobodena od
povinnosti zostavit konsolidovana G¢tovnu zavierku podla §22 zdkona o Gctovnictve ¢. 431/2002 Z.z.

Kone¢nymi uzivatelmi vyhod k 30. junu 2026 su Ing. Rastislav Danisek, Ing. Rébert Bartek a Ing. Miroslav
Vester, PhD., pricom konecnou kontrolujlicou osobou je Ing. Rastislav Danisek.
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2. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metdédy

Zakladné uctovné zdsady pouzité pri zostavovani tejto individudlnej Gctovnej zavierky st uvedené nizsie. Tieto
zésady sa zhodne uplatiuji na vsetky predoslé roky, pokial nie je uvedené inak.

2.1 Zakladné zasady pre zostavenie uctovnej zavierky

Tato individudlna uctovna zavierka bola zostavend v sulade s Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné
vykaznictvo (dalej len ,IFRS”) platnymi v Eurépskej Unii za obdobie konciace 30. juna 2026. IFRS obsahuje
Standardy a interpretacie schvélené Radou pre medzindrodné Gctovné standardy (dalej len ,IASB”) a Vyborom
pre interpretaciu Medzinarodného financ¢ného vykazovania (dalej len ,IFRIC").

Tato individudlna Uctovnd zavierka je zostavend podla principu historickych cien okrem finan¢nych aktiv
a finan¢nych zavazkov ocenovanych v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok (,valued at fair value through
profit or loss - ,,FVTPL").

Zakladné uctovné zdsady pouzité pri zostavovani tejto individudlnej Uc¢tovnej zavierky st uvedené v prislusnych
Castiach tejto zavierky. Tieto zdsady boli konzistentne aplikované na vsetky prezentované obdobia.

U¢tovna zavierka Spolocnosti bola zostavend za predpokladu nepretrzitého trvania. Po preskimani aktudine
dostupnych projekcii penaznych tokov, vratane ocakdvaného nacasovania investicii, akvizicii, financovania
vzhladom na povahu Spolo¢nosti a jej investicii, malo vedenie Spolo¢nosti v ¢ase schvélenia Uc¢tovnej zavierky
dbévodné ocakavania, Ze Spolo¢nost ma adekvatne zdroje na to, aby pokracovala vo svojej ¢innosti aj v blizkej
buducnosti. Z tohto dévodu vychadzaju z predpokladu nepretrzitého trvania pri zostaveni Gctovnej zavierky.

Zostavenie individualnej G¢tovnej zavierky v sulade s IFRS platnymi v EU vyZaduje od manazmentu urobit
Usudky, odhady a predpoklady v procese aplikdcie Uctovnych zdsad Spolocnosti, ktoré ovplyvnuju vykazané
sumy majetku a zavazkov, zverejnenia podmienenych aktiv a pasiv ku koncu vykazovaného obdobia a
vykdzanych sim vynosov a nakladov pocas roka. Oblasti, ktoré vyzaduju vyssi stupen Usudku alebo vykazuju
vySSiu mieru zlozitosti alebo oblasti, kde su predpoklady a odhady vyznamné pre Uc¢tovnu zavierku, si uvedené
v bode ¢. 4 pozndmok.

Tato polro¢nd individudlna Uctovna zavierka neobsahuje vsetky informéacie a zverejnenia vyzadované v roc¢nej
Uctovnej zavierke a mala by byt citand spolu s individudlnou Uc¢tovnou zavierkou za predchadzajuci rok.
Individudlna Gc¢tovna zavierka za rok konciaci sa 31. decembra 2025 bola podpisand a schvalend na vydanie
predstavenstvom Spoloc¢nosti dfia 17. augusta 2026 a je k dispozicii v sidle spolocnosti alebo na jej webovej
stranke.

Pre Ucely tejto polro¢nej individualnej Gctovnej zavierky sd ako porovnatelné (Gdaje za predchédzajuce obdobie
vykdzané polozky Individualneho vykazu o financnej situacii k 31. decembru 2025 a polozky Individudlneho
vykazu ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku za 1. polrok konciaci sa 30. juna 2025.

VSetky hodnoty v pozndmkach sU uvedené v tis. EUR, pokial nie je uvedené inak.

2.2 Aplikacia novych a upravenych standardov IAS/IFRS

Standardy, zmeny Standardov a interpretécie k vydanym S$tandardom, ktoré nadobudli ucinnost pre Gc¢tovné
obdobia zacinajuce 1. janudra 2026 a neskér

V G¢tovnom obdobi zacdinajucom sa 1. januara 2026 Spolo¢nost uplatnila nasledujice dodatky k Uc¢tovnym
Standardom IFRS, ktoré vydala Rada pre medzinarodné uctovné Standardy (IASB) a prijala Eurépska Unia:

* Dodatky k IFRS 9 a IFRS 7 - Klasifikacia a ocenovanie financ¢nych nastrojov, ktoré spresnuju
poziadavky na klasifikaciu finanénych aktiv s podmienenymi zmluvnymi prvkami, ukoncenie
vykazovania finan¢nych nastrojov a slvisiace zverejnenia.

* Dodatky k IFRS 9 a IFRS 7 - Zmluvy odkazujice na elektrinu zavisli od prirodnych
podmienok, ktoré upravuji poziadavky na posudenie vlastného pouzitia, Uctovanie o zabezpeceni a
sUvisiace zverejnenia.

® Rocné zlepsSenia uctovnych standardov IFRS - 11. diel, ktoré obsahuju Ciastkové Upravy IFRS 1,
IFRS 7, IFRS 9, IFRS 10 a IAS 7.

Uvedené dodatky sU Gcinné pre ro¢né Uctovné obdobia zacinajice sa 1. janudra 2026 alebo neskér. Ich
uplatnenie nemalo vyznamny vplyv na sumy vykazané ani na informécie zverejnené v tejto Uctovnej zavierke.
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Nové tctovné Standardy IFRS prijaté Eurépskou Uniou, ktoré zatial’nenadobudli G¢innost

K 30. junu 2026 bol Eurdpskou Uniou prijaty nasledujuci Standard, ktory zatial nenadobudol G¢innost a ktory
Spolo¢nost neuplatnila pred¢asne:

®* IFRS 18 - Prezentacia a zverejiiovanie v uctovnej zavierke, Ucinny pre ro¢né Gctovné obdobia
zacinajuce sa 1. januara 2027 alebo neskoér.

IFRS 18 nahradza IAS 1 - Prezentacia Uctovnej zavierky. Zavadza najma nové poziadavky na ¢lenenie vynosov a
nakladov do kategérii a prezentaciu definovanych medzisictov vo vykaze ziskov a strat, poziadavky na
agregaciu a rozc¢lenovanie informacii a zverejnenia o ukazovateloch vykonnosti ur¢enych vedenim.
Spolo¢nost na zaklade predbezného postdenia neocakéva, Zze uplatnenie IFRS 18 bude mat vyznamny vplyv na
vykazované sumy aktiv, zavazkov, vlastného imania alebo na celkovy vysledok hospodarenia. Jeho uplatnenie
vsak bude vyZadovat prispésobenie prezentacie a zverejiovanych informacii novym poziadavkam.

Nové a upravené uctovné standardy IFRS, ktoré Eurépska Unia zatial neprijala
K 30. junu 2026 IASB vydala nasledujlce standardy a dodatky, ktoré Eurépska Unia k tomuto datumu neprijala:

®* IFRS 19 - Dcérske spoloc¢nosti bez verejnej zodpovednosti: Zverejhovanie, vratane naslednych
dodatkov, Gé¢inny pre roéné Gétovné obdobia zacinajice sa 1. januara 2027 alebo neskér. Standard
umoziuje opravnenym dcérskym spolo¢nostiam uplatriovat znizené poziadavky na zverejnovanie pri
zachovani poziadaviek ostatnych actovnych Standardov IFRS na vykazovanie, ocefiovanie a
prezentdciu.

* Dodatky k IAS 21 - Prepocet do hyperinflacnej prezentac¢nej meny, Gcinné pre ro¢né Uctovné
obdobia zacinajlce sa 1. januara 2027 alebo neskér. Dodatky upravuju prepocet Uctovnej zavierky z
funkénej meny, ktord nie je menou hyperinflacnej ekonomiky, do hyperinflacnej prezentacnej meny.

* Dodatky k IAS 28 - MozZnost ocenovania investicii do pridruzenych spoloc¢nosti a spoloénych
podnikov redlnou hodnotou, vydané 26. juna 2026. Dodatky spresnuji, ktoré Gctovné jednotky
mozu vyuzit tito moznost oceriovania, a uplatiuja sa pri prvom uplatneni IFRS 18.

* IFRS 20 - Regulac¢né aktiva a regulacné zavazky, vydany 27. maja 2026, Ucinny pre ro¢né uctovné
obdobia zadinajice sa 1. janudra 2029 alebo neskér. Standard upravuje vykazovanie, ocefiovanie,
prezentaciu a zverejnovanie regula¢nych aktiv a regula¢nych zdvazkov vyplyvajucich z urcitych foriem
cenovej regulacie a nahradza IFRS 14.

* IFRS 14 - Uéty €asového rozlisenia pri reguldcii, Uc¢inny podla IASB pre ro¢né Uctovné obdobia
zacinajuce sa 1. januara 2016 alebo neskér. Eurépska komisia nezacala proces jeho schvalovania.

* Dodatky k IFRS 10 a IAS 28 - Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho
pridruzenou spoloé¢nostou alebo spoloénym podnikom.

Datum ich povinnej ucinnosti IASB odlozila na neurcito a proces schvalovania v Eurdpskej Unii bol takisto
odlozeny.

Na zéklade predbezného posidenia Spolo¢nost neocakdva, Ze budlce uplatnenie uvedenych Standardov a
dodatkov bude mat vyznamny vplyv na jej finan¢nu situaciu, vysledok hospodarenia alebo penazné toky.

Spolocnost v tejto G¢tovnej zavierke predc¢asne neuplatnila Ziadny novy ani upraveny Gctovny Standard IFRS.
Standardy a dodatky prijaté Eurépskou Uniou uplatni od ddtumu ich povinnej Gcinnosti.

2.3 Investi¢na spolo¢nost

Spolo&nost sa povazuje za investi¢ni spolo¢nost vtedy, ked spifia podmienky Standardu IFRS 10 nasledovne:

e Spolo¢nost ziskava finan¢né prostriedky od jedného alebo viacerych investorov s cielom poskytovat
tomuto investorovi sluzby spravy investicii;

¢ Spolocnost sa voci investorovi (investorom) zavazuje, ze jej obchodnym Ucelom je investovat finan¢né
prostriedky len s cielom vynosov z kapitdlového zhodnotenia, investi¢ného vynosu alebo oboch; a

¢ Spolo¢nost ocenuje a posudzuje vykonnost v podstate vSetkych svojich investicii na zédklade redlnej
hodnoty.

2.4 Investicie v dcérskych spolo¢nostiach poskytujucich sluzby spojené s investovanim

Investicie v dcérskych spolo¢nostiach poskytujlcich sluzby spojené s investovanim sa vykazuju v obstaravacich
cenach. Spolo¢nost ku kazdému slUvahovému diiu prehodnocuje, ¢i existuju objektivne indikatory zniZenia
hodnoty investicii v tychto dcérskych spolo¢nostiach, ak existuji objektivne zndmky znizenia ich hodnoty.
Spolo¢nost zodpovedajucim spdésobom znizi ich Gc¢tovnd hodnotu a vykdze stratu zo znizenia hodnoty
v hospodarskom vysledku.

Spoloc¢nost vlastni nasledujice dcérske spolo¢nosti, ktoré poskytuju sluzby spojené s investovanim:



Pro Partners Holding, a.s.
Pozndmky k polro¢nej individualnej ictovnej zavierke k 30. junu 2026
(VSetky Udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

Krajina Podiel v % Podiel v % Hlavna cinnost
registracie Jun 2025 Dec 2025

Spoloc¢nost

Pro Partners Development, s. r. o. SK 100% 100% Fv*
* Funding vehicle (financujlca spolo¢nost)

Investicie do dcérskych spolo¢nosti poskytujlcich sluzby spojené s investovanim sU v porovnatelnom obdobi
2025 vykazané v obstardvacej cene znizené o opravné polozky.

2.5 Investicie do investicnych dcérskych spolocnosti, investi¢cnych spolo¢nych podnikov a do
investi¢nych pridruzenych podnikov

Investicie do investicnych dcérskych spoloc¢nosti, investi¢nych spolo¢nych podnikov a do investi¢nych
pridruzenych podnikov sU ocenované v redlnej hodnote cez hospodéarsky vysledok. Dcérske investi¢né
spolo¢nosti, investi¢né spolo¢né podniky a investi¢né pridruzené podniky ocenované v reélnej hodnote cez
hospodarsky vysledok s uvedenim percentualneho podielu drzaného Spolo¢nostou su nasledovné:

Krajina Podiel v % Podiel v % Hlavna cinnost

registracie Jun 2025 Dec 2025
Dcérske spolocnosti
AR Eurostent d.o.o. SK 51% 51% Zdravotnictvo
Bluepack s.r.o. SK 100% 100% Nehnutelnosti
Burinvest.r.o. SK 100% 100% Nehnutelnosti
Centr Laboratornoi Mediciny UA 80% 80% Zdravotnictvo
Hemo Lutsk LLC UA 60% 60% Zdravotnictvo
IAD Investments sprav.spol.a.s. SK 85% 85% financné sluzby
MRT Plus LLC UA 60% 60% Zdravotnictvo
Pro Clinic + UA 80% 80% Zdravotnictvo
Pro Hospitality Holding, s.r.o. SK 100% 100% Turizmus
Pro MR s.r.o. SK 100% 100% Zdravotnictvo
Prodiagnostic Centr UA 90% 90% Zdravotnictvo
Prodiagnostic HG LTD UA 90% 90% Zdravotnictvo
Prodiagnostic PP LTD UA 90% 90% Zdravotnictvo
Prolab Odesa UA 100% 100% Zdravotnictvo
Pure Energy, a.s. SK 100% 100% zelena energia
Stemik tovarisstvo UA 60% 60% Zdravotnictvo
Wellness Invest s.r.o. SK 100% 100% Turizmus
Wellnes Line,s.r.o. SK 100% 100% private equity
Green Stone Properties, sro SK 100% 100% Nehnutel'nosti
SIBAREAL, a. s. SK 100% 100% Nehnutel'nosti
Kidpele Kovacova, s.r.o. SK 30% 30% turizmus
Sibareal Properties, a.s. SK 40% 40% nehnutelnosti
Hokejovy klub Poprad, a.s. SK 50% 40% private equity
Aquapark Poprad, s.r.o. SK 100% 85% turizmus
AQUAPARK KOVACOVA, s.r.o. SK 100% 0% turizmus
Spolocné podniky
RECLAIM, a.s. SK 50% 50% financné sluzby
Pridruzené podniky
IK-SYSTEM SK s.r.o. SK 30% 30% financné sluzby
Fuergy Industries, j.s.a. SK 12,5% 12,5% energetika

2.6 Prepocet cudzich mien

(a) Funk¢nd mena a mena prezentacie Uctovnej zavierky

Hlavnou cinnostou Spolo¢nosti je investovanie do nekdtovanych dlhovych a majetkovych cennych papierov
sukromnych spolo¢nosti pdsobiacich predovsetkym v Eurdpe. Vykonnost Spolo¢nosti sa meria a je vykazovana v
eurach. Predstavenstvo povazuje Euro za menu, ktord najvernejsie reprezentuje ekonomické vplyvy zékladnych
transakcii, udalosti a podmienok. U¢tovna zavierka je prezentovana v eurach, ktoré su zarover funkénou menou
Spoloc¢nosti.
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(b) Transakcie a zostatky vo Vykaze o financnej situdcii

Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaji na funkénd menu vymennym kurzom platnym v den transakcie.
Aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaju na funkénd menu vymennym kurzom platnym k sdvahovému
dniu.

Kurzové zisky a straty tykajuce sa prepoctu penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov sa vykazujd vo
vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku v polozke ,,ostatné finan¢né vynosy, netto”.

2.7 Financné aktiva a financné zavazky ocenované redlnou hodnotou cez hospodarsky vysledok

(a) Klasifikacia FVTPL

Spolocnost klasifikuje svoje investicie na dlhové, majetkové a podielové cenné papiere, p6zicky a zmenky ako
finan¢né aktiva ocenované readlnou hodnotou cez hospodarsky vysledok.

Tato kategéria ma dve podkategdrie: Financné aktiva drzané na obchodovanie; a tie, ktoré st ocenované realnou
hodnotou cez hospodarsky vysledok.

(i) Finan¢né aktiva drzané na obchodovanie

Financ¢né aktiva su klasifikované ako drzané na obchodovanie ak sU nadobudnuté alebo vznikli za Ucelom
predaja alebo spatného odkupenia v blizkej buddcnosti alebo ak su, pri ich prvotnom vykdzani, sicastou portfélia
finan¢nych investicii, ktoré su riadené spolo¢ne a prindsaju kratkodobé vynosy.

(i) Financné aktiva v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok

Financné aktiva v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok su financné nastroje, ktoré nie su klasifikované ako
drzané na obchodovanie ale sU spravované a ich vykonnost je hodnotend na zaklade ich reédlnej hodnoty v
sulade s investi¢nou stratégiou Spolo¢nosti. Financné aktiva v redlnej hodnote cez hospodéarsky vysledok mézu
byt klasifikované ako kratkodobé alebo dlhodobé na zédklade ich zmluvne dohodnutej splatnosti (vid bod. ¢. 3.1.1
poznamok).

Investicie v dcérskych spolocnostiach, investi¢nych spolo¢nych podnikoch, v investi¢nych pridruzenych
podnikoch a investicie v investi¢cnych podnikoch s nepodstatnym vplyvom Spolo¢nost vykazuje v redlnej
hodnote.

Politika Spolo¢nosti vyzaduje, aby predstavenstvo vyhodnocovalo informéacie o tychto finanénych aktivach na
zaklade ich redlnej hodnoty a na zéklade ostatnych suvisiacich finan¢nych informacii.

(b) U¢tovanie, odUc¢tovanie a ocefiovanie FVTPL

Obstaranie a predaj FVTPL je Uctovany v den, v ktorom sa obchod dohodol - v den, kedy sa Spolo¢nost zaviaze
investiciu obstarat alebo predat. Finan¢né aktiva ocenované readlnou hodnotou cez hospodarsky vysledok sa v
momente obstarania Uctuju v redlnej hodnote. Naklady na transakciu su Uctované vo vykaze komplexnych ziskov
a strat.

Finan¢ny majetok je oductovany, ked prava na pefazné toky z tohto majetku zanikli alebo Spolo¢nost previedla v
podstate vsetky rizika a prinosy spojené s ich vlastnictvom.

Nasledne po prvotnom zalctovani sa vsetky financné aktiva a ocerflované v reélnej hodnote cez hospodarsky
vysledok ocenuju v realnej hodnote. Zisky a straty z precenenia redlnej hodnoty tohto majetku sa vykdzu vo
vykaze komplexnych ziskov a strat v polozke , Zisk/strata z FVTPL“ v obdobi, v ktorom vznikli.

Dividendy z finan¢nych aktiv ocefiovanych redlnou hodnotou cez hospodarsky vysledok su vykadzané vo vykaze
komplexnych ziskov a strat a st zalG¢tované v momente, ked méa Spolo¢nost préavo na vyplatu. Urokovy vynos z
dlhovych cennych papierov a pé6ziCiek v redlnej hodnote ocefiovanych cez hospodarsky vysledok je vykdzany vo
vykaze komplexnych ziskov a strat na zdklade ich efektivnej Urokovej sadzby.

(c) Odhad reélnej hodnoty FVTPL

Redlna hodnota je definovana ako cena, za ktord by bolo mozné aktivum predat alebo ktora by bola zaplatena za
prevod zdvazku v rdmci riadnej transakcie medzi Gcastnikmi trhu v den stanovenia tejto ceny. Realna hodnota
finan¢nych aktiv obchodovanych na aktivhom trhu (ako napriklad verejne obchodované derivaty alebo
obchodovatelné cenné papiere) je stanovena na zdklade kétovanych trhovych cien po ukonceni obchodovania v
stanovenom dni vykazovania. Spolo¢nost vyuziva poslednl obchodovatelnu trhovd cenu pre financné aktiva aj
pre financné zavazky vtedy, ked cena spadd do rozpatia ponuky a dopytu. V pripade, kedy cena nespada do
tohto rozpatia, manazment urci bod, ktory sa najviac priblizuje redlnej hodnote.

Ak nastane vyznamny pohyb v redlnej hodnote po ukonceni obchodovania na niektorej burze, na urcenie redlnej

hodnoty sa pouziju ocenovacie techniky. Vyznamnou udalostou je kazda udalost, ktord nastane po poslednej
znamej trhovej cene cenného papiera, uzatvorenim trhu alebo vymenného kurzu ale eSte pred momentom
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precenenia v Spoloc¢nosti, ktord ovplyvnuje integritu zaverecného kurzu akéhokolvek néastroja, meny alebo
cennych papierov ovplyvnenych touto udalostou tak, Ze je povazovana za ,lahko dostupnd“ trhovl ponuku.

Redlna hodnota financnych aktiv, ktoré nie su obchodované na aktivhom trhu sa uréuje pomocou ocenovacich
technik. Spolo¢nost pouziva viacero metéd a odhadov, ktoré su zalozené na podmienkach trhu zndmych ku
kazdému dnu vykazovania. Pouzité ocernovacie techniky zahrfaju pouzitie porovnatelnych transakcii, odkazy na
iné nastroje, ktoré su vo svojej podstate rovnaké, analyzu diskontovanych penaznych tokov, modely ocefiovania
opcii a ostatné techniky ocenovania bezne pouzivané Ucastnikmi trhu, ktoré maximalne vyuzivajua trhové vstupy
a spoliehaju sa na ¢o najmenej vstupov Specifickych pre danud spoloc¢nost. (vid bod. ¢. 3.3 pozndmok).

(d) Presuny medzi drovhami hierarchie redlnych hodnoét FVTPL

Presuny medzi Uroviiami hierarchie redlnych hodnot vznikaji na zaciatku vykazovaného Uc¢tovného obdobia.

2.8 Vzajomné zapocitavanie finané¢nych nastrojov

Financné aktiva sa zapocitavaju a vysledna hodnota sa vykazuje vo Vykaze o financnej situdcii vtedy, ak existuje
pravne vymahatelné pravo na vzdjomné zapocitavanie a ak existuje snaha vyrovnania v netto hodnotdch, alebo
realizovatelnost aktiv a vyrovnanie zdvazkov sucasne. Prdvne vymahatelné pravo nesmie byt podmienené
buddcimi udalostami a musi byt vykonatelné v ramci beznej ¢innosti a v ¢ase Upadku, platobnej neschopnosti
alebo bankrotu spoloc¢nosti alebo protistrany.

2.9 Uverové pohladavky

(a) Klasifikacia

Uverové pohladéavky su finanéné aktiva v amortizovanej hodnote drzané s cielom inkasovat zmluvné pefazné
toky. Zmluvné podmienky financného aktiva vedd v stanovenych datumoch k penaznym tokom, ktoré
predstavuju vylu¢ne platby istiny a Urokov z nesplatenej sumy istiny. Tieto pohladavky moézu byt klasifikované
ako kratkodobé alebo dlhodobé na zdklade ich zmluvne dohodnutej splatnosti.

(b) U¢tovanie a odG¢tovanie

Uverové pohladavky su prvotne Gc¢tované v redlnej hodnote poskytnutého Gveru upravenej o transakéné
naklady, ak existuji. Po prvotnom vykdzani s Uverové pohladdvky ocenené v amortizovanej hodnote
prostrednictvom efektivnej Urokovej miery, pricom Urokové vynosy su Uctované do vysledku hospodérenia.

(c) Znizenie hodnoty

Pre Uverové pohladavky ocenené amortizovanou hodnotou sa uplatfuje model ocakdvanych Gverovych strat.
Tento model zahrha tri Grovne:

Uroveh 1: Pri prvotnom vykézani a pri absencii vyznamného zvysenia Gverového rizika sa o¢akdvané Uverové
straty zalGctuju na zéklade 12-mesacnych ocakdvanych strat.

Uroveh 2: Ak dojde k vyznamnému zvyseniu Gverového rizika, o¢akdvané Gverové straty sa G¢tuju na zéklade
celozivotnych ocakavanych strat.

Urovei 3: Ak je pohladavka kreditne znehodnotena, oc¢akdvané Uverové straty sa Uctuju na zaklade
celozivotnych ocakdvanych strat a Urokové vynosy sa vykazuji na zdklade hrubej amortizovanej hodnoty
pohladavky po znizeni o o¢akdvané Gverové straty.

Odpis: Spolo¢nost odpise Gverovl pohladavku, alebo jej ¢ast, ked neocakdva Uhradu Uverovej pohladavky. Pri
odpise Uverovej pohladdvky sa hrubd UcCtovna hodnota Uverovej pohladdvky znizuje o slvisiaci zostatok
opravnych poloziek na stratu. Spolo¢nost o odpise Uverovej pohladavky rozhoduje na zaklade vnutornej politiky
Spoloc¢nosti.

Vyznamné zvySenie Uverového rizika sa predpokladd, ak je splatka istiny a/alebo Uroku po lehote splatnosti viac
ako 30 dni, alebo ak existuju iné ukazovatele vyznamného narastu pravdepodobnosti zlyhania.

Spolo¢nost povaZuje Uverovu pohladdvku za znehodnotenl ak dlznik pravdepodobne nesplati svoje Uverové
zavazky voci Spoloc¢nosti v plnej vyske bez toho, aby Spolo¢nost musela pristlpit k opatreniam, ako je realizacia
zabezpecenia (ak také existuje) alebo je Uverova pohladavka viac ako 60 dni po splatnosti.

Spolo¢nost posudzuje ocakdvan( stratu zo zniZzenia hodnoty tychto Uverovych pohladdvok na zaklade
diskontovaného sucinu pravdepodobnosti zlyhania (PD), expozicie pri zlyhani (EAD) a straty pri zlyhani (LGD),
ako je uvedené nizsie:

e PD (Probability of Default) predstavuje pravdepodobnost, Ze diznik zlyhd pri plneni svojich finan¢nych
zavazkov - bud'v nasledujuicich 12 mesiacoch alebo pocas zvysného trvania zavazku.
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* EAD (Exposure at Default) vychadza zo sumy, ktort Spolo¢nost ocakava, Ze jej bude dlzna v Case zlyhania. Vo
vacsine pripadov ide o Uc¢tovnu hodnotu financného néastroja.

¢ LGD (Loss Given Default) predstavuje oc¢akavani mieru straty Spolocnosti pri zlyhani expozicie. LGD sa liSi
podla typu protistrany, postavenia pohladavky a dostupného kolateralu alebo iného zabezpeclenia. Vyjadruje sa
ako percentudlna strata na jednotku expozicie v ¢ase zlyhania.

Ocakavana kreditnd strata sa urcuje projektovanim PD, LGD a EAD pre budlce obdobia a pre kazdu expoziciu.
Tieto tri komponenty sa vyndsobia a diskontuji povodnou efektivnou Urokovou mierou Uverovych pohladavok.
Hodnoty PD a LGD sU odvodené pomocou historickych analyz zlyhani, predikcii budiceho vyvoja a verejne
dostupnych Gdajov.

Pre vybrané nespldcané Uverové pohladavky Spolo¢nost stanovuje olakavané celozivotné straty individuaine,
aby Spolo¢nost presne zohladnila riziko spojené s kazdou Uverovou pohladavkou. Tieto straty sU urcené na
zédklade podrobnej analyzy kreditného rizika, moznosti vyméahatelnosti a schopnosti dlznika splacat. Tento
pristup zabezpecuje, ze opravné polozky sU primerané a Umerné individualnym okolnostiam kazdej Uverovej
pohladavke.

2.10 Iné pohladavky

(a) Klasifikacia

Iné pohladavky zahriiaju finan¢né aktiva ako obchodné pohladavky, pohladavky z postUpenia, pohladavky voci
sprostredkovatelom a ostatné pohladavky.

(b) U¢tovanie a odU¢tovanie

Iné pohladdvky sU prvotne vykdzané v redlnej hodnote upravenej o transak¢né ndklady, ak existujd. Po
prvotnom uznani st iné pohladavky ocenené v amortizovanej hodnote.

(c) Znizenie hodnoty

Pre iné pohladavky ocenené v amortizovanej hodnote sa uplatfiuje model ocakdvanych Uverovych strat.

2.11 Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty zahrfiaju penaznd hotovost, neterminované vklady v bankach, iné
kratkodobé vysoko likvidné investicie s povodnou dobou splatnosti neprevysujicou tri mesiace.

2.12 Prijaté uvery a pozicky

Prijaté Uvery a pdzi¢ky zahrnaju vydané dlhopisy, bankové Uvery, zmenky, p6zicky prijaté od spriaznenych stran
a ostatné pozicky.

Vsetky prijaté Gvery a p0Ozicky sU prvotne vykdzané v redlnej hodnote, v pripade Uverov a poziiek v redlnej
hodnote zniZenej o naklady na transakciu. V nasledujacich obdobiach sa ocenia v amortizovanych nakladoch s
pouzitim efektivnej Urokovej miery. Uroky a kurzové rozdiely st zauctované do vysledku hospodarenia.

Prijaté Gvery a poézicky sU oductované vtedy, ked povinnost Spolocnosti Specifikovand v zmluve zanikne
uplynutim Casu, je vyrovnana alebo zrusena.

2.13 Pravo uzivat aktiva a leasingovy zavazok

Podla standardu IFRS 16 Spoloc¢nost ako ndjomca Uctuje o prdve na pouzivanie majetku, ktoré predstavuje
aktivum z titulu prava na pouzivanie podkladového aktiva a o zavazku z lizingu, ktory predstavuje povinnost
lizingovych platieb.

Aktivum z titulu prdva na uzivanie sa odpisuje bud na zdklade ocakdvanej doby uzivania alebo platnosti zmluvy
az do datumu ukoncenia prendjmu, podla toho, ktord z tychto dob je kratsSia. Spolo¢nost pouziva linearnu
metddu odpisovania. Aktiva z titulu prdva na uZivanie sa vo vykaze o finan¢nej situacii vykazuju ako sucast
polozky ,Dlhodoby hmotny majetok, aktiva spojené s prdvom na uzivanie“.

Zavazok z prendjmu sa prvotne ocenuje v sucasnej hodnote lizingovych platieb, ktoré k zaciatku prenajmu neboli
uhradené. Lizingové splatky sa diskontuju pouzitim implicitnej Urokovej sadzby pre dany lizing, ak je mozné ju
urcit. Ak tuto sadzbu nemozno l'ahko urcit, Spolo¢nost pouzije prirastkovi Urokova sadzbu pézi¢ky najomcu.

Po pociato¢nom zalctovani sa leasingovy zavazok ocefnuje v amortizovanej obstardvacej cene pomocou metédy
efektivnej Urokovej miery.
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Leasingovy zavazok sa precenuje, ked:

e dojde k zmene buducich leasingovych platieb v désledku zmien indexu alebo Urokovej sadzby;

e dojde k zmene v postdeni Spolo¢nosti, ¢ vyuZije opciu na predizenie najmu;

e doOjde k Upravdm rozsahu alebo protihodnoty najomnej zmluvy, ktoré neboli sicastou povodnych
podmienok.

Leasingovy zavazok sa precenuje s prisluSnou Upravou aktiva z titulu prava na uzivanie alebo sa zmena zalctuje
do zisku alebo straty ak uc¢tovna hodnota aktiva z titulu prédva na uzivanie klesne na nulu.

2.14 Iné zavazky

Iné zdvazky sa prvotne vykazuju v ich redlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sU iné zdvazky ocenené v
amortizovanej hodnote.

2.15 Zakladné imanie

Zakladné imanie Spolocnosti k 30. junu 2025 bolo 10 056 943 EUR a bolo tvorené celkovym po¢tom 100 kusov
schvalenych a Uplne splatenych kmernovych akcii v nominalnej hodnote 100 000 EUR za jeden kus, celkovym
poctom 158 kusov schvalenych a Uplne splatenych kmenovych akcii v nominalnej hodnote 33,19 EUR za jeden
kus a celkovym poctom 15 619 kusov schvalenych a Uplne splatenych kmenovych akcii v nomindlnej hodnote
3,31 EUR za jeden kus. Kazda akcia opravnuje drzitela podielat sa na rozdeleni zisku a imania.

Kmenové akcie Spoloc¢nosti alebo potencidlne kmenové akcie Spoloc¢nosti nie si obchodované na verejnom trhu
a Spolo¢nost ani nie je v procese predkladania svojej Uc¢tovnej zavierky komisii pre cenné papiere alebo inej
regulacnej organizacii na Ucely emisie kmenovych akcii na verejnom trhu. S akciami su bez obmedzenia spojené
vSetky prava akcionara vyplyvajlce z Obchodného zakonnika.

2.16 Urokové vynosy a finanéné naklady

Urokové vynosy a finan¢né naklady sy, tak ako aj ostatné vynosy a néklady, vykézané vo vykaze komplexnych
ziskov a strat vo vecnej a ¢asovej suvislosti.

2.17 Prijaté a vypladené dividendy

Prijaté dividendy sU vykazané vo vykaze komplexnych ziskov a strat a su zauctované v momente, ked ma
Spolo¢nost pravo na vyplatu.

Vyplata dividend akciondrom Spolocnosti sa vykazuje ako zavazok a zniZuje vlastné imanie v obdobi, kedy bolo
rozdelenie schvélené akcionarmi Spolo¢nosti.

2.18 Splatna a odlozena dan z prijmov

Naklad na dan z prijmov pozostdva zo splatnej a odloZzenej dane. Splatnd a odlozend dan je vykazand vo
vysledku hospodarenia, okrem pripadov, ked suUvisi s polozkami vykazanymi priamo v ostathom komplexnom
vysledku, alebo priamo vo vlastnom imani a v tomto pripade je dan tiez vykdzana v ostatnom komplexnom
vysledku, alebo priamo vo vlastnom imani.

Splatnd dan z prijmov je vypocitand v sulade s predpismi platnymi v Slovenskej republike na zéaklade
zdanitelného zisku za dany rok. Zdanitelny zisk sa odliSuje od zisku, ktory je vykdzany vo vykaze sUhrnnych
ziskov a strat, pretoze nezahfia polozky vynosov, resp. ndkladov, ktoré si zdanitelné alebo odpocitatelné od
zékladu dane v inych rokoch, ani polozky, ktoré nie su zdanitelné, resp. odpocitatelné od zdkladu dane. Zavazok
Spolo¢nosti zo splatnej dane sa vypocita pomocou danovych sadzieb platnych, resp. uzdkonenych do ddtumu
zostavenia Uctovnej zavierky.

Odlozenu dan z prijmov vykazuje Spolo¢nost formou sdvahovej metédy pri vzniku docasnych rozdielov medzi
daniovou hodnotou aktiv alebo zavazkov a ich U¢tovnou hodnotou na Ucely finanéného vykaznictva. Na urcenie
odlozenej dane z prijmov bola pouzitd ocakdvana danova sadzba pre nasledujlce roky, t. j. 21 %. Odlozené
danové zavazky sa vykazuju vSeobecne za vSetky zdanitelné docasné rozdiely, odloZzené dariové pohladavky sa
vykazuju v pripade, ked je pravdepodobné, ze v budlcnosti bude k dispozicii zdanitelny zisk, s ktorym mozno
odpocitatelné docasné rozdiely zuctovat.

Spolo¢nost vykazuje splatnt dan z prijmov pravnickych oséb vo vykaze o financnej situacii v polozke ,Iné

aktiva“ alebo ,Iné zavazky” a odlozenl dan v polozke , Odlozend darnova pohladavka“ alebo ,Odlozeny danovy
zavazok”.
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2.19 Spriaznené strany

Spriaznené strany su fyzické alebo pravnické osoby, kedy ma jedna strana schopnost priamo alebo nepriamo
kontrolovat druht stranu alebo ak ma pri finan¢nom a prevadzkovom rozhodovani na druhd stranu vyznamny

vplyv.

Spriaznené strany zahrnajli investicné dcérske spolocnosti, investicné spolo¢ne kontrolované podniky,
investi¢né pridruzené podniky, ostatné investicie oceriované realnou hodnotou cez hospodarsky vysledok, v
ktorych ma Spoloc¢nost vyznamny vplyv. Medzi spriaznené strany tiez patria organy Spolo¢nosti, manazment a
akcionéri Spolo¢nosti.

2.20 Dopad vojny na Ukrajine

Pokradujlca neistota tykajlca sa vojny na Ukrajine moZze mat negativy dopad na Spoloc¢nost. Spolo¢nost nie je
momentalne schopna plne posudit dosledky tejto udalosti na svoju budicu finanénd poziciu a prevadzkovu
¢innost, avsSak v zavislosti od dalsieho vyvoja situacie, mézu byt dopady negativne a vyznamné.

Rozsah, v akom bude vojna na Ukrajine ovplyviiovat podnikatelské, prevadzkové a finan¢né vysledky
Spoloc¢nosti, bude zavisiet od mnohych vyvijajlcich sa faktorov, ktoré Spolo¢nost nemusi byt schopna presne
predvidat, vratane vlddnych, podnikatelskych a individudlnych krokov, ktoré boli a sU prijimané v reakcii na
uvedenuU udalost a ktord moéze mat negativy vplyv na hospodarsku cinnost SpoloCnosti a moze tiez zvysit
kapitalové naklady Spolo¢nosti alebo spdsobit, Ze ziskanie dodato¢ného kapitalu a refinancovanie Spolo¢nosti
moze byt zloZitejSie alebo dostupnejsie len za vyrazne horsich podmienok.

2.21 Vykazovanie podl'a segmentov

Dlhopisy Spolo¢nosti su prijaté na obchodovanie na regulovanom volnom trhu Burzy cennych papierov v
Bratislave. IFRS 8, Prevadzkové segmenty, sa vztahuje na Uc¢tovnl jednotku nielen ked su jej dlhopisy
obchodované na burze ale aj ak su obchodované mimoburzovo (over-the-counter), ¢i uz na miestnych alebo
regiondlnych trhoch. Spolocnost z tohto dévodu vykazuje analyzu podla segmentov na zaklade informacif
poskytovanych interne vedeniu spolo¢nosti. Vid bod. ¢. 13 pozndmok.

2.22 Podiel na zisku z developerskych projektov

Podiely na zisku z developerskych projektov predstavuju prava investorov na podiel na ziskoch, ktoré vznikaju z
realizdcie developerského projektu. Tieto podiely mézu byt vypldcané na zaklade dohodnutych podmienok a
zmluvnych vztahov medzi investormi a developerskou spolo¢nostou.

Podiely na zisku z developerskych projektov s prvotne vykdzané v okamihu, ked sU splnené podmienky na ich
priznanie, zvycajne pri dokonceni developerského projektu alebo podla zmluvne dohodnutych milestonov.

Pri prvotnom vykazani sa podiely na zisku ocenia redlnou hodnotou ocakavanych prijmov na zadklade zmluvnych
podmienok a stanovenej vykonnosti developerského projektu.

2.23 Hmotny majetok

Hmotny majetok predstavuje najma nehnutelnosti a ostatné zariadenia. VSetok hmotny majetok je vykazany v
obstardvacich cendch znizenych o opravky a kumulované straty zo zniZzenia hodnoty majetku. Obstardvacia
cena zahfia vsetky vydavky priamo vynalozené na obstaranie daného hmotného majetku. Nasledné vydavky sa
zahfiaju do Gctovnej hodnoty majetku alebo sa vykazuju ako samostatny majetok iba vtedy ak je
pravdepodobné Ze Spolo¢nosti z neho budd plynit budice ekonomické Gzitky a vysSka vydavkov méze byt
spolahlivo urcena. Vydavky na vSetky ostatné opravy a Udrzby sa Uctuji do hospodarskeho vysledku v
Uc¢tovnom obdobi, v ktorom vznikli.

Pozemky sa neodpisuji. Odpisy dlhodobého hmotného majetku sa pocitajd linedrnou metdédou pocas
odhadovanej doby uzivania dlhodobého hmotného majetku na jeho zostatkovid hodnotu pocas jeho odhadovanej
zivotnosti.

Typ dlhodobého majetku Doba Zivotnosti v rokoch
Budovy 40
Majetok spojeny s prédvom uzivania 5
Stroje, zariadenia, motorové vozidla 4-6
Inventéar 6
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3. Riadenie financ¢ného rizika

3.1 Faktory financného rizika

Cielom Spolocnosti je dosiahnut strednodoby az dlhodoby kapitdlovy rast prostrednictvom investovania do
vybranych sikromnych neobchodovanych spolocnosti, ktoré pdsobia hlavne v strednej Eurépe.

Cinnosti Spolo¢nosti st vystavené viacerym druhom finanéného rizika: trhovému riziku (vratane kurzového
rizika, rizika Urokovej sadzby a cenovému riziku), Gverovému riziku a riziku likvidity.

3.1.1 Trhové riziko

(a) Cenové riziko

Investicie Spolo¢nosti suU vystavené cenovému riziku vyplyvajiceho z neistoty ohladom buducej hodnoty tychto
investicii. Pri riadeni cenového rizika Spolo¢nost na polro¢nej baze preveruje vykonnost portféliovych investicii a
je v pravidelnom kontakte s manazmentom tychto portféliovych spolocnosti. Vysledky tychto prevereni su
reportované na polro¢nej baze.

Redlna hodnota financnych aktiv oceflovanych cez hospodarsky vysledok vystavenych cenovému riziku bola k
30. junu 2026 nasledovna:

Majetkové cenné Dlhové nastroje Zmenky Spolu
papiere
Eurépska Unia
Finan¢né sluzby 64 118 3959 - 68 077
Zdravotnictvo 2 330 405 - 2735
Zelend energia 1501 150 1856 3 507
Nehnutelnosti 8 509 14 576 7 23 092
Turizmus 17 252 1910 1609 20771
Private equity 683 247 - 930
Ukrajina
Zdravotnictvo 2144 1996 - 4140
96 537 23 243 3472 123 252

Reélna hodnota finan¢nych aktiv oceflovanych cez hospodarsky vysledok vystavenych cenovému riziku bola k
31. decembru 2025 nasledovna:

Majetkové cenné Dlhové nastroje Zmenky Spolu
papiere
Eurépska Unia
Financné sluzby 62 544 3208 - 65 752
Zdravotnictvo 2 290 402 - 2 692
Zelend energia 1424 91 1608 3124
Nehnutelnosti 9377 14 620 6 24 003
Turizmus 11 657 1692 1577 14 926
Private equity 683 329 - 1012
Ukrajina
Zdravotnictvo 1 886 2234 - 4120
89 860 22 597 3192 115 629

Dna 24. februdra 2022 Ruska federdcia zahdjila vojenskl invdziu na Ukrajinu. Prebiehajica vojna viedla k
znacnym civilnym obetiam, masovému presidlovaniu obyvatelstva, poskodeniu infrastruktiry, vypadkom
elektrickej energie a celkovo k vyraznému naruSeniu hospodarskej ¢innosti na Ukrajine. Tato vojna mala Skodlivy
a dlhodoby dopad na politické a podnikatel'ské prostredie na Ukrajine, vratane schopnosti mnohych subjektov
pokracovat v beznom podnikani.

16



Pro Partners Holding, a.s.
Pozndmky k polro¢nej individualnej ictovnej zavierke k 30. junu 2026
(VSetky Udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

Pocas celého roku 2025 a zaciatkom roku 2026 pretrvavali intenzivne boje, aj ked' sa sustredovali na vychodnu a
juznd Ukrajinu, Autondmnu republiku Krym a vacsinu GUzemia oblasti Doneck, Luhansk, Cherson a Zaporozie,
ktoré su stale pod okupaciou. Frontova linia sa neustdle meni a jej buddci vyvoj sa nedéa predpokladat. V tychto
oblastiach Spolo¢nost neeviduje investicie s vyznamnou redlnou hodnotou.

Od zaciatku vojenskej invazie zaviedla Narodna banka Ukrajiny urcité administrativne obmedzenia na menové
konverzné transakcie a pohyby kapitdlu vratane obmedzeni na Uroky a platby dividend do zahranicia. Kvoli
tymto obmedzeniam nie je ukrajinskd hrivna (UAH) volne zamenitelna. Od augusta 2023 Narodnad banka
Ukrajiny postupne zvySuje pocet obmedzeni pre obyvatelstvo a podniky. Po invazii vSetky globalne ratingové
agentury znizili rating Ukrajiny.

Dalsi dopad na ukrajinski ekonomiku zavisi od toho, kedy sa vojna skonéi, od Uspesnej implementacie novych
reforiem ukrajinskou vlddou, od stratégie obnovy a transformécie krajiny s cielom ziskat ¢lenstvo v EU, ako aj od
spoluprace s medzindrodnymi fondmi a podpory zo strany zapadnych krajin a partnerov.

Redlna hodnota financnych aktiv drzanych na obchodovanie vystavenych cenovému riziku bola k 30. junu 2026
a k 31. decembru 2025 nasledovna:

Krajina Jun 2026 Dec 2025
Slovenska republika 10 478 10 189
10 478 10 189

K 30. junu 2026 a k 31. decembru 2025 je cenové riziko Spolo¢nosti ovplyvnené zmenami v Urovni alebo
volatilitou trhovych sadzieb, ako napriklad vymennych kurzov a Urokovych sadzieb alebo cien, ako napriklad cien
cennych papierov. Pohyby vymennych kurzov alebo Urokovych sadzieb sl uvedené v pozndmke 3.1.1.b) alebo
3.1.1.c).

3.1.2 Uverové riziko

Uverové riziko sa vztahuje na riziko straty, ked protistrana nebude méct splnit svoje finan¢né zavazky v plnej
vyske. Spoloc¢nost je vystavend riziku nesplatenia dlhovych finan¢nych néstrojov, inych pohladdvok alebo
Urokov z Gverov poskytnutych portféliovym spolo¢nostiam.

VSetky dlhové nastroje predstavuji sikromné dlhové investicie investované v sllade s investi¢cnymi cielmi
Spoloc¢nost.

Spolo¢nost kvoli Gverovému riziku hodnoti vsetky zmluvné strany. Maximalne vystavenie Uverovému riziku je
uvedené v tabulke nizsie. Spolo¢nost nema Ziaden kolateral alebo iné poistenie Gverového rizika, ktoré moze
znizovat vystavenie sa Spolo¢nosti Uverovému riziku.

Spolo¢nost mé nasledovné druhy finanénych aktiv, ktoré st ¢astou modelu o¢akavanych Gverovych strat:

Jun 2026 Dec 2025
Uverové pohladavky 4 245 3460
Iné pohladavky 1906 4511
Penazné prostriedky a perfiazné ekvivalenty 4 607 2 349
Spolu 10 758 10 320

Kvalita finan¢nych nastrojov je zalozend na Uverovej bonite, ktord pozostdva z financnej vykonnosti a doby
omeskania protistrany. Napriek tomu, Ze penazné prostriedky a pefnazné ekvivalenty si predmetom poziadaviek
testovania na znehodnotenie v stlade s IFRS 9, identifikované znehodnotenie bolo nemateriadlne. Spolo¢nost
aplikovala zjednoduseny pristup podla IFRS 9 na vykazanie oakavanych Gverovych strat.

V zdvislosti od vysky znehodnotenia a posudenia vyvoja Uverového rizika su tieto financ¢né nastroje zaradené do
jednej z troch Urovni.

Do Urovne 1 patria neznehodnotené financné nastroje pri prvotnom zalctovani a neznehodnotené financné
nastroje bez vyznamného zvysenia Uverového rizika (SICR) od prvotného zauctovania bez ohl'adu na ich Gverovu
kvalitu, alebo na ktoré sa v IFRS 9 vztahuje ,nizkorizikovd vynimka”. ECL finan¢nych nastrojov v Urovni 1 sa
ocenuje v hodnote rovnajlicej sa casti oCakdvanych UGverovych strat pocas celej zivotnosti, ktoré vyplyvaju z
moznych pripadov zlyhania v priebehu nasledujlicich 12 mesiacov. Vypocet ECL je zaloZzeny na predpokladanej
miere rizika zlyhania a mier o¢akavanych strat.

Do Urovne 2 patria neznehodnotené financné nastroje s vyznamnym zvysenim Uverového rizika od prvotného
zalUctovania, na ktoré sa v IFRS 9 nevztahuje ,nizkorizikovd vynimka”. Patria sem aj pohladavky z obchodného
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styku bez vyznamnej financ¢nej zlozky, pre ktoré sa podla poziadaviek IFRS 9 povinne uplatiuje ,zjednoduseny
pristup”. V Grovni 2 sa opravné polozky na Uverové straty pocitaju ako ECL pocas celej zivotnosti.

Do Urovne 3 patria financné nastroje, ktoré su k datumu ich vykazovania znehodnotené, ale v ¢ase prvotného
zauctovania neboli znehodnotené.

Opravné polozky na Uverové straty sa pocitaju individualne, alebo kolektivne.

Pristup individudineho vypoctu sa pouziva, ak ide o expozicie voci vyznamnym zlyhanym klientom v Urovni 2 a
3. Skladd sa z individudlneho posudenia rozdielu medzi hrubou Uctovnou hodnotou a sicasnou hodnotou
oCakdvanych buducich hotovostnych tokov, ktoré odhadli manazéri Spolo¢nosti. Diskontovanie buducich
hotovostnych tokov je zalozené na efektivnej Urokovej sadzbe.

Spolo¢nost nemd Ziadne zabezpecené financné aktiva.

3.2 Riadenie kapitalového rizika

Kapital Spolocnosti je tvoreny vlastnym imanim pripadajtcich na vlastnikov Spolo¢nosti. Cielom Spolo¢nosti v
oblasti riadenia kapitalu je zabezpecit schopnost Spolocnosti pokracovat vo svojej cinnosti, aby prinasala
navratnost kapitalu vlastnikovi a vyhody pre ostatnych akciondrov a udrzat silnd kapitdlovl zakladnu na
podporu rozvoja investi¢nych aktivit Spolo¢nosti.

Aby Spolo¢nost mohla udrzat alebo upravit struktlru kapitdlu, moze upravit vysku vyplacanych dividend, vratit
kapital akciondrom, vydat nové akcie alebo predat majetok s cielom znizit dlh.

Tak ako iné spolo¢nosti v sektore, aj Spolo¢nost monitoruje kapital na zéklade dlhového pomeru. Tento pomer
sa vypocita ako pomer cistého dlhu a celkového kapitdlu. Cisty dlh sa vypocita ako celkové Uvery (vratane
kratkodobych a dlhodobych pozic¢iek vykdzanych v individudlnom vykaze o finan¢nej situacii) znizené o pefiazné
prostriedky a penazné ekvivalenty. Celkovy kapital sa vypocita ako vlastné imanie vykazané v individualnom
vykaze o financnej situdcii plus Cisty dlh.

Ukazovatele dlhu k 30. junu 2026 a k 31. decembru 2025 boli nasledujuce:

Jun 2026 Dec 2025
Celkové prijaté Gvery (Pozndmka ¢. 12) 83592 74 454
Minus: pefiazné prostriedky a penazné ekvivalenty (Pozndmka ¢.
15) 4 607 2 349
Cisty dih 78 985 72 105
Vlastné imanie spolu 60 349 60 187
Celkovy kapital 139 334 132 292
Ukazovatel dlhu (gearing ratio) 56,69% 54,50%

3.3 Odhad realnej hodnoty

Spoloc¢nost je na Ucely zverejnenia povinna klasifikovat stanovenie redlnej hodnoty pomocou hierarchie redlnych
hodnét, ktord odraza vyznamnost vstupov pouzitych pri oceriovani. Hierarchia redlnych hodnét je rozdelend do
troch Urovni:

e Vstupmi Urovne 1 su kétované ceny (neupravené) za rovnaké aktiva alebo zavazky na aktivnych trhoch, ku
ktorym ma Spolo¢nost pristup k ddtumu ocenenia;

e  Vstupy Urovne 2 suU iné vstupy ako kétované ceny zahrnuté do Urovne 1, ktoré su zistitelné pre aktivum
alebo zdvazok bud priamo alebo nepriamo, a

e Vstupy Urovne 3 suU nezistitelné vstupy, ktoré sa pouzili pri ocenovani prislusného aktiva alebo zavazku.

Stanovenie toho, ¢o je ,pozorovatelné” zavisi od vyznamného Usudku Spolo¢nosti. Spolo¢nost povazuje za
pozorovatelné Udaje trhové Udaje, ktoré su lahko dostupné, pravidelne zverejhiované alebo aktualizované,

spolahlivé a overitelné, nie su chranené vylu¢nym pradvom a poskytované nezavislymi zdrojmi, ktoré sa aktivne
podielaju na relevantnom trhu.

Nasledujuca tabul'ka zobrazuje hierarchiu redlnych hodnét finan¢nych aktiv Spolo¢nosti k 30. junu 2026.
Vsetky zobrazené reélne hodnoty su opakujlce sa.

Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Spolu
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Financ¢né aktiva na obchodovanie
Podielové cenné papiere - 10 478 - 10 478
Majetkové cenné papiere - - - -

Ocenované redlnou hodnotou cez
vysledok hospodarenia

Majetkové cenné papiere - - 96 537 96 537
Pozicky - - 23243 23243
Zmenky - - 3472 3472

- 10 478 123 252 133 730

Nasledujuca tabulka zobrazuje hierarchiu redlnych hodnét financnych aktiv Spolo¢nosti k 31. decembru 2025:

Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Spolu
Financné aktiva na obchodovanie
Podielové cenné papiere - 10 189 - 10 189
Majetkové cenné papiere - - - -
Ocenované redlnou hodnotou cez
vysledok hospodarenia
Majetkové cenné papiere - - 89 860 89 860
PoZitky - - 22577 22577
Zmenky - - 3192 3192
- 10 189 115 629 125 818

Investicie, ktorych hodnoty sU zalozené na kétovanych cenach na aktivnych trhoch, a tym padom sd zaradené
do Urovne 1, zahrnaju cenné papiere, ktoré su aktivne obchodované. Spolo¢nost neupravuje kétovanu cenu
tychto investicii.

Financné nastroje, ktoré su obchodované na trhoch, ktoré sa nepovazuju za aktivne ale su oceriované kétovanou
trhovou cenou, cenovou ponukou obchodnikov alebo alternativnych zdrojov cien podporovanych
pozorovatelnymi vstupmi, st zaradené do Urovne 2.

Investicie zaradené do Urovne 3 tvoria angaZovanost do vlastnickych podielov sikromného kapitalu (,private
equity) a dlhu. Hlavné vstupy ocenovacich modelov tychto investicii Spolo¢nosti zahrnaja:

e  Ocenovacie modely pre private equity - nasobky EBITDA (zaloZzené na rozpoctovanej EBITDA alebo
aktudlnej EBITDA dosiahnutej za obdobie 12 mesiacov oceriovanej spolo¢nosti a rovnocennych nasobkov
EBITDA porovnatelnych obchodovanych spolo¢nosti), hodnotenia kvality vynosov, hodnotenia externého
dlhu tretich stran, predajnej zlavy, ndkladov na Upravy kapitdlu a pravdepodobnosti zlyhania. Spolo¢nost
tiez zohladnuje povodné transakéné ceny, nedavne transakcie rovnakych alebo podobnych nastrojov a
dokoncené transakcie tretich strdn porovnatelnych nastrojoch spolocnosti a nasledne upravi model, ktory
povazuje za nevyhnutny.

e Ocenovacie modely sikromného dlhu - diskontné sadzby, Upravy trhového rizikového poistného na
diskontnl sadzbu, naklady kapitdlu a pravdepodobnosti zlyhania a prognézy penaznych tokov. Spolo¢nost
berie do Uvahy p6vodnu transakénl cenu rovnakych alebo podobnych néastrojov a dokoncené transakcie
tretich strdn v porovnatelnych nastrojoch spolo¢nosti a upravi model, ktory povazuje za nevyhnutny.
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Kvantitativne vstupy a predpoklady pouzité pri polozkdch zaradenych v Urovni 3 hierarchii redinych hodnét
finan¢nych aktiv ocerfiovanych redlnou hodnotou cez vysledok hospodarenia k 30. junu 2026 sU uvedené v

nasledujuicej tabulke:

Realna hodnota Metéda ocenovania Nezistitel'né vstupy Rozpatie
k 30. jiinu 2026
Majetkové CP
- Financ¢né sluzby 61 187 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 11,46%
2931 Trh porovnatelnych  Nésobok EV/EBITDA 7.3
spolo¢nosti
- Zdravotnictvo 2274 Trh porovnatelnych  Nasobok EV/EBITDA 2,22-5,07
spolo¢nosti
2 200 Diskontovany cash flow Diskontn& sadzba 11,71%
- Zelend energia 1501 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 6,08-9,33%
- Nehnutelnosti 4261 Trh porovnatelnych cien Cena za m? 35,3-156,02
4248 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 11,54-30%
- Turizmus 17 252 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 10,48-10,65%
- Private equity 683 Cista hodnota aktiv n/a n/a
Majetkové CP spolu 96 537
P6zicky v redlnej hodnote
- Financné sluzby 3959 Diskontovany cash flow Diskontn& sadzba 11,46%
- Trh porovnatelnych  N&sobok EV/EBITDA 7.3
spolo¢nosti
- Zdravotnictvo 1996 Trh porovnatelnych  N&sobok EV/EBITDA 2,22-5,07
spolo¢nosti
405 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 11,71%
- Zelend energia 150 Diskontovany cash flow Diskontn& sadzba 9,33%
- Nehnutelnosti 6 664 Trh porovnatelnych cien Cena za m? 143,57-
156,02
7912 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 3,18%
- Turizmus 1910 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 10,65%
- Private equity 247 Cista hodnota aktiv n/a n/a
Pozic¢ky v redlnej hodnote 23243
spolu
Zmenky
- Zelend energia 1856  Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 6,08-9,33%
- Nehnutelnosti 7 Trh porovnatelnych cien Cena za m? 35,3
- Turizmus 1609 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 10,48%
Zmenky spolu 3472
Financ¢né aktiva v redlnej 123 252

hodnote
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Kvantitativne vstupy a predpoklady pouzité pri polozkdch zaradenych v Urovni 3 hierarchii redinych hodnét
finan¢nych aktiv ocenovanych reédlnou hodnotou cez vysledok hospodéarenia k 31. decembru 2025 sl uvedené v

nasledujuicej tabulke:

Realna hodnota Metéda ocenovania Nezistitel'né vstupy Rozpatie
k 31. decembru
2025
Majetkové CP
- Financné sluzby 60 091 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 11,46%
2 453 Trh porovnatelnych  N&sobok EV/EBITDA 7,3
spolo¢nosti
- Zdravotnictvo 2 016 Trh porovnatelnych  Nésobok EV/EBITDA 2,22-5,07
spolo¢nosti
2160 Diskontovany cash flow Diskontn& sadzba 11,71%
- Zelené energia 1424 Diskontovany cash flow Diskontn& sadzba 6,08-9,33%
- Nehnutelnosti 4590 Trh porovnatelnych cien Cenazam?  35,3-156,02
4786 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 11,54-30%
- Turizmus 11 657 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 10,48-10,65%
- Private equity 683 Cista hodnota aktiv n/a n/a
Majetkové CP spolu 89 860
P6zicky v reélnej hodnote
- Finan¢né sluzby 3197 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 11,46%
11 Trh porovnatelnych  Nésobok EV/EBITDA 7.3
spolo¢nosti
- Zdravotnictvo 2234 Trh porovnatelnych  N&sobok EV/EBITDA 2,22-5,07
spolo¢nosti
402 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 11,71%
- Zelend energia 91 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 9,33%
- Nehnutelnosti 11918 Trh porovnatelnych cien Cena za m? 143,57-
156,02
2703 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 3,18%
- Turizmus 1692 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 10,65%
- Private equity 329 Cista hodnota aktiv n/a n/a
P6zicky v realnej hodnote 22 577
spolu
Zmenky
- Zelené energia 1608 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 6,08-9,33%
- Nehnutelnosti 6 Trh porovnatelnych cien Cena za m? 35,3
- Turizmus 1578 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 10,48%
Zmenky spolu 3192
Financné aktiva v realnej 115 629

hodnote
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4. Zasadné uctovné odhady a usudky

4.1 Zasadné uctovné odhady a tsudky

Spolo¢nost vykondva odhady a pouziva predpoklady, ktoré ovplyvnuju vykazované hodnoty aktiv a pasiv v
nasledujicich Uctovnych obdobiach. Odhady a Usudky sa neustdle prehodnocuji na zaklade historickych
skusenosti a inych faktorov, vratane o¢akavanych buducich okolnosti, ktoré su povazované za primerané.

4.2 Redlna hodnota investicii, ktoré nie su kétované na aktivnom trhu

Redlne hodnoty cennych papierov, ktoré nie su kétované na aktivnom trhu, st uréené pomocou oceriovacich
technik, hlavne nasobkami zisku, diskontovanim penaznych tokov a nedavnych porovnatelnych transakcii.
Modely, ktoré sa pouzivaju na stanovenie redlnej hodnoty suU Spolo¢nostou pravidelne schvalované a
preverované. Vstupy pre modely ndsobkov ziskov zahrnuju zistitelné data ako napr. ndsobky ziskov
porovnatelnych spolo¢nosti pre relevantnd portféliovl spolo¢nost a nezistitelné data, ako napriklad predpoved
ziskov pre portféliovl spolo¢nost. Pri modeloch diskontovanych penaznych tokoch su nezistitelné data odhady
penaznych tokov pre relevantnu portféliovu spolo¢nost a rizikovad prémia pre riziko likvidity a Uverové riziko,
ktoré sU obsiahnuté v diskontnej sadzbe. AvSak diskontné sadzby pouzité pre ocenenie vlastnickych podielov s
zalozené na historickej navratnosti kapitdlu pre ostatné spolo¢nosti operujice v tom istom odvetvi. Manazment
pouziva modely s cielom upravit zistitelné navratnosti kapitdlu tak, aby odzrkadlovali aktudlnu
dlhovo/kapitalovu finan¢nu Struktdru oceriovaného podielu.

Modely su kalibrované spatnym testovanim skutocne dosiahnutych vysledkov/exitovych cien s cielom zaistenia
spolahlivych vystupov.

Ocenenie investicii v sektore zdravotnictva na Ukrajine bolo vykonané s predpokladom, ze vyznamna podpora
Ukrajiny zo strany zapadnych krajin a partnerov bude pokracovat.

4.3 Statut investiénej spoloénosti

Pri postideni Statdtu investi¢nej spolo¢nosti podla IFRS 10, Spolo¢nost zvazila nasledovné:

a) Spolo¢nost ma finan¢né prostriedky od viacerych investorov a spoluinvestorov. Spoluinvestori sU na Grovni
individualnych investicii a nie na Urovni Spolocnosti, avsak poskytuju financné prostriedky pre dcérske
spolo¢nosti Spolocnosti a spoluinvestuju priamo so Spolo¢nostou do urcitého projektu. Spolo¢nost tak ziskava
finan¢né prostriedky od spoluinvestorov a tito investori sG angazovani na variabilnych vynosoch z podielu v
spolocnosti, do ktorej investuju.

b) Spoloc¢nost priamo alebo prostrednictvom urlitych dcérskych spolo¢nosti poskytuje sluzby suvisiace s
investiciami (napr. riadenie rizik, treasury a likvidity) a strategické poradenstvo pre spolo¢nosti, do ktorych sa
investovalo. V pripade potreby Spoloc¢nost poskytuje financnl podporu spolo¢nostiam, do ktorych sa investovalo
(napr. Gver). Poskytovanie sluzieb sUvisiacich s investiciami, bud priamo alebo nepriamo, alebo prostrednictvom
dcérskej spoloc¢nosti je v sulade s definiciou investi¢nej spolo¢nosti ak sa vykonavaju s cielom maximalizovat
navratnost investicie (zhodnotenie kapitalu a investi¢ny prijem zo subjektu, do ktorého sa investovalo);

c) Cielom Spolo¢nosti je identifikovat investi¢né prileZitosti, investovat vylu¢ne alebo spolu so spoluinvestormi,
zvysit hodnotu investicie a dosiahnut navratnost pri exite investicie. Spolo¢nost nepldnuje drzat investicie na
neurcito; drzi ich obmedzeny cas (zvycajne 8 - 10 rokov); a

d) Spolo¢nost hodnoti vykonnost svojich investicii privatneho kapitdlu na zaklade realnej hodnoty v sulade s
politikou stanovenou v tychto finan¢nych vykazoch.

Hoci Spoloc¢nost splnila vsetky tri definované kritéria, manazment Spolocnosti taktieZz posudzuje Gcel podnikania
Spoloc¢nosti, investi¢né stratégie vztahujldce sa na investicie do sikromného kapitalu, povahu ziskov z investicii
do stkromného kapitdlu a modely redlnej hodnoty. Manazment posudzuje Ulel podnikania s cielom zistit
existenciu dalSich oblasti v zavislosti od typickych charakteristik investi¢nej spolo¢nosti oproti vyrobnej
spolo¢nosti.

5. Zisk (+)/strata (-) z financnych aktiv ocenovanych v realnej hodnote

Realizovany zisk (+)/strata (-) a Cistd zmena nerealizovaného zisku (+)/straty (-) financnych aktiv oceriovanych v
realnej hodnote cez hospodéarsky vysledok drzanych Spolo¢nostou a ich zosuladenie s ostatnymi cistymi
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zmenami v realnej hodnote finan¢nych aktiv cez hospodarsky vysledok v individudlnom vykaze komplexnych

ziskov a strat je nasledovny:

Jun 2026 Dec 2025
Ostatné cisté zmeny v redlnej hodnote kratkodobych aktiv
ocenlovanych v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok. 284 2 487
Ostatné cisté zmeny v redlnej hodnote dlhodobych aktiv
ocefovanych v reélnej hodnote cez hospodarsky vysledok. -484 -5 057
Celkovy cisty zisk (+)/strata (-) -200 -2 570
Jun 2026 Dec 2025

Realizovany cisty zisk/strata z investicif 112 -1
Nerealizovany Cisty zisk/strata z investicii -312 -2 569
Celkovy cisty zisk (+)/strata (-) -200 -2 570
Celkové Cista strata za prvy polrok 2026 podla sektorov bol nasledujici:

Nerealizovany Realizovany cisty Spolu

Cisty zisk/strata zisk/strata

Financ¢né sluzby 1641 - 1641
Zdravotnictvo -133 - -133
Zelend energia -485 - -485
Nehnutelnosti -2 356 - -2 356
Turizmus 937 - 937
Private equity -88 - -88
Ostatné 172 112 284
Celkovy cisty zisk -312 | 112 - -200
Celkova Cistd strata za rok 2025 podla sektorov bol nasledujuci:

Nerealizovany Realizovany disty Spolu

Cisty zisk/strata zisk/strata

Finan¢né sluzby 3291 - 3291
Zdravotnictvo 1204 - 1204
Zelend energia -7 335 - -7 335
Nehnutelnosti -10 085 - -10 085
Turizmus 9799 - 9799
Private equity -617 - -617
Ostatné 1174 -1 1173
Celkovy ¢&isty zisk -2 569 . -1 -2 570

6. Financné aktiva ocenované v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok

Financné aktiva oceriované v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok su:

Juin 2026

Dec 2025

Kratkodobé finan¢né aktiva FVTPL:
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Financné aktiva drzané na obchodovanie

Podielové cenné papiere 10478 10 189
Majetkové cenné papiere - -
10 478 10 189
Ocenované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia
P&zicky 8 901 4183
Zmenky 3472 3192
12 373 7 375
22 851 17 564
Dlhodobé finan¢né aktiva FVTPL:
Ocenované redlnou hodnotou cez vysledok hospodarenia
Majetkové cenné papiere 96 537 89 860
P&zicky 14 341 18 393
Zmenky - -
110 878 108 253
Financné aktiva ocenované v redlnej hodnote cez
133 729 125 818

hospodarsky vysledok spolu
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